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STANDARD IZFiA

W ZAKRESIE PREZENTACJI INFORMACJI O POSZCZEGOLNYCH SKEADNIKACH
LOKAT FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

(TEKST JEDNOLITY - PRZYJETY UCHWALA NR 8/2025 RADY I1ZBY Z 10.10.2025 R.)

Podstawa prawna

W zwiagzku z nowelizacjg ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(dalej zwana: ,,Ustawga”), ktére to zmiany weszty w zycie 1 stycznia 2016 roku, IZFIA
zostata upowazniona do okreslenia standardu prezentacji informacji o poszczegdlnych
sktadnikach lokat funduszy inwestycyjnych. Podstawg prawng dla dziatania IZFiA w tym
zakresie jest nowy art. 70 ust. 2 pkt 2a Ustawy. Staraniami IZFIA udato sie zmieni¢
dotychczasowe podejscie regulatora i nadzorcy do mozliwosci ujawniania przez
fundusze inwestycyjne informacji na temat sktadu ich portfeli inwestycyjnych. Pomocnag
przestankg za takg zmiang przepisow byt takze wymog okresowego udostepniania
szczegoétowych informacji o sktadzie portfeli funduszy dla potrzeb towarzystw
ubezpieczeniowych w zwigzku z implementacjg do polskiego porzadku prawnego
Dyrektywy Solvency Il. Robwnoczesnie takie ujawnienie wychodzi naprzeciw potrzebie
czestszego (niz w sprawozdaniach finansowych rocznych i pétrocznych) przekazywania
szczegétowych danych o funduszach na potrzeby uczestnikéw polskich funduszy
inwestycyjnych oraz podmiotéw przeprowadzajacych analize uczestnikéw rynku. Od 1
stycznia 2016 r. TFl majg mozliwos¢é okresowego publikowania lub udostepniania
informacji o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu, do czego upowazniajg je nowe
przepisy art. 219 Ustawy tj. dodane ust. 5 do 8.

Celi zatozenia

Celem Standardu jest ujednolicenie zakresu, formy i termindw publikowania przez
fundusze inwestycyjne w Polsce sktadu portfela niezaleznie od ujawnien wynikajgcych z
przepiséw o rachunkowosci (w tym sprawozdan finansowych rocznych i pétrocznych).
Przez sktad portfela nalezy rozumie¢ informacje o poszczegdlnych sktadnikach lokat
funduszu, o ktdérej mowa w Art. 219 ust 1. Ustawy. Przy opracowywaniu Standardu
kierowano sie réznymi potrzebami i mozliwo$ciami analizy danych ze strony odbiorcéw
informaciji. Przyjety zostat jednolity, uproszczony zakres danych prezentowanych, ktéry
umozliwia ré6znorodne dalsze analizy i oceny, np. analize sektorowg inwestycji, analize
walutowa badz geograficzng, analize typéw instrumentéw itp. Na podstawie takich
informaciji istnieje mozliwos¢ tworzenia réznorodnych raportéw syntetycznych,
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pogladowych w adekwatnych ujeciach, a takze analize ryzyka zwigzanego
z poszczegdlnymifunduszamiiich strukturg aktywow i zobowigzan (w tym — dla zaktadow
ubezpieczeniowych —wtasng analize typu ‘stress-test analysis’).

Opracowanie

Standard zostat przygotowany w ramach IZFiA przez Zespdl ds. ujawniania portfeli
funduszy, w sktad ktorego weszli przedstawiciele towarzystw funduszy inwestycyjnych
oraz przedstawiciele zaktadéw ubezpieczen. Prace nad przygotowaniem Standardu
trwaty w okresie od 15 grudnia 2015 r. do 22 marca 2016 r.

W maju 2025 Standard zostat zaktualizowany. Wykreslono zapis ,,portfel nalezy ujawniaé
nie wczesniej niz 14-tego dnia”, co umozliwia publikacje portfela niezwtocznie po
zakonczeniu raportowanego miesigca.

Zasady prezentacji informacji o poszczegoélnych sktadnikach lokat
funduszy inwestycyjnych

Zakres podmiotowy

Standard odnosi sie do prezentacji informacji o poszczegélnych sktadnikach lokat (dla
uproszczenia zwanych takze ,sktadem portfela”) nastepujacych funduszy
inwestycyjnych (w rozumieniu Ustawy):

e Fundusze Inwestycyjne Otwarte (dalej: FIO)

e Specjalistyczne Fundusze Inwestycyjne Otwarte (dalej: SFIO)

e Fundusze Inwestycyjne Zamkniete, ktére nie sg publicznymi funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi (dalej: FIZ). Dla potrzeb niniejszego standardu,
fundusze te okreslane sg jako FIZ niepubliczne.

Zakres przedmiotowy

1. Sktad portfela publikowany jest w formie tabeli zawierajgcej nastepujgce dane:
(i) Identyfikacja portfela funduszu lub subfunduszu
A. Identyfikator funduszu lub subfunduszu - kod nadany przez IZFiA.
B. Petna nazwa funduszu.
C. Nazwa subfunduszu. Wartos¢ wystepuje w przypadku funduszy z
wydzielonymi subfunduszami.
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D. Typ funduszu, odpowiednio: FIO, SFIO lub FIZ.

E. Standardowe identyfikatory = subfunduszu. Rekomendowanym
identyfikatorem jest kod ISIN standardowej jednostki uczestnictwa lub
certyfikatu inwestycyjnego — umozliwiajgce jednoznaczne wskazanie
funduszu, subfunduszu.

F. Waluta wyceny aktywoéw i zobowigzan funduszu, w ktérej prezentowana
w osobnej kolumnie jest wartosé sktadnikéw aktywow i zobowigzan.

(i) Informacje o sktadnikach aktywoéw i zobowigzan.

G. Nazwa emitenta.

H. ldentyfikator instrumentu: kod ISIN, a w przypadku, gdy jest on
niedostepny — inny publicznie stosowany, jednoznacznie identyfikujacy
instrument, w szczegélnosci moze byé to identyfikator wskazany w
kolumnie I.

I. Dostepne, standardowe identyfikatory instrumentu (inne niz kod ISIN
wykorzystywane na rynku, np. RIC Thomson-Reuters, ID Bloomberg,
oznaczenia z gietdy itp.). Pole to wypetniane powinno by¢ szczegélnie w
przypadkach, gdy instrument finansowy nie posiada kodu ISIN, ktéry
nalezy wskaza¢ w kolumnie H.

J. Typ instrumentu - zgodnie ze standardem tabeli gtéwnej sprawozdan
okresowych funduszy inwestycyjnych.

K. Kategoria instrumentu. Pole rekomendowane z uwagi na wymogi
regulacyjne ubezpieczycieli inwestujgcych w tytutu uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych. Kategoria instrumentu wskazywana jest w
formie kodu zgodnego z: Rozporzadzeniem Wykonawczym Komisie (UE)
2015/2450 z dnia 2 grudnia 2015 r. ustanawiajgce wykonawcze
standardy techniczne w odniesieniu do wzordw formularzy na potrzeby
przekazywania informacji organom nadzoru zgodnie z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE, zgodnie z formularzem
S.06.03 - Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w
przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania — Metoda oparta na
ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko.

L. Krajemitenta (kraj wskazany jako siedziba emitenta) w postaci kodu ISO
3166 alpha-2 (dwuliterowe) lub alpha-3 (trzyliterowe).

M. Waluta wykorzystywana do wyceny instrumentu w postaci kodéw ISO
4217.
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2.

Z

. llos¢ instrumentow w portfelu.

o

Wartosé instrumentu w walucie wyceny funduszu.

-

Informacje uzupetniajace dot. wskazanego instrumentu finansowego -
w uzasadnionych przypadkach.

Informacje o sktadzie portfela sporzadzane sg dla wszystkich subfunduszy i
funduszy, z wytgczeniem samych funduszy z wydzielonymi subfunduszami, dla
ktérych ujawniane sg informacje dla kazdego subfunduszu oddzielnie, z
zastrzezeniem pkt. 3.

. W przypadku FIZ niepublicznych publikacja sktadu portfela moze odbywac¢ sie

na zasadach innych niz w przypadku funduszy typu FIO i SFIO zarzadzanych
przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Sposob przedstawiania informaciji i forma raportu

1.

Miejscem ujawnienia sktadu portfela funduszu lub subfunduszu jest wskazana
przez towarzystwo w statucie funduszu strona internetowa.

. W przypadku FIZ niepublicznych informacja o sktadzie portfela przekazywana

jest uczestnikowi na jego zadanie w sposdb wskazany w statucie lub w inny
sposodb, uzgodniony z uczestnikiem.

. Raport powinien by¢ sporzadzony w formie pliku w MS-Excel. Poza plikiem MS-

Excel mozliwe jest umieszczenie plikdw w innych standardach uznanych przez
towarzystwo za wygodne dla odbiorcéw informacji (np. xml, csv, pdf).

. Tabela powinna by¢ sporzadzona z nagtéwkami zgodnymi z niniejszym

standardem.

. Dane finansowe prezentowane sg w ztotym polskim. W przypadku, gdy ksiegi

funduszu prowadzone sg w innej walucie niz polski ztoty, dane te moga by¢
prezentowane w tej walucie wraz z jednoznacznym jej wskazaniem.

. Towarzystwo przygotowuje jeden plik obejmujgcy informacje o poszczegdélnych

sktadnikach lokat dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez towarzystwo. W
uzasadnionych przypadkach informacja taka moze byé¢ prezentowana w
wiekszej ilosci plikow odpowiednio réznigcych sie nazwa.

. Rekomendowane jest stosowanie aktualnie opublikowanego sktadu portfela

funduszu lub subfunduszu w przypadku przygotowywania innej, niewymaganej
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prawem, informacji o sktadzie portfela, w tym informacji o charakterze
marketingowym.

Czestotliwosé publikacji informaciji

1.

Rekomendowanym okresem publikacji sktadu portfela jest kwartat
kalendarzowy.

Publikacja sktadu portfeli funduszy moze odbywaé sie z czestotliwoscia
wiekszg niz kwartalna, w tym z czestotliwoscig miesieczng.

. Ujawnieniu podlega informacja o poszczegdlnych sktadnikach lokat funduszu

na dzien ostatniej wyceny w danym okresie.

Termin ujawnienia sktadu portfela: portfel nalezy ujawniaé nie pdzniej niz
ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, w
ktédrym na dany dzien ustalony zostat sktad portfela podlegajacego publikac;ji.
Ujawnianie sktadu portfela nie nalezy dokonywaé, jezeli ujawnienie takie
spowodowatoby naruszenie prawa, w zakresie publicznego obrotu papierami
wartosciowymi.

. W dokumencie stanowigcym publikacje portfela nalezy umiesci¢ informacje o

tym, ze dane sprawozdawcze i publikacja portfela mogg sie w pewnym zakresie
rézni¢, wraz z podaniem krétkiego uzasadnienia mozliwosci wystapienia tego
typu réznic.

. W odniesieniu do funduszy, subfunduszy, dla ktérych dany kwartat byt

pierwszym kwartatem od utworzenia — mozliwe jest nieujawnianie sktadu
portfela.



