FUNDUSZE INWESTYCYJNE

@ snsiiy-
Wspdliny raport Analizy.pl —y anallzy

oraz lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych ﬁ
(luty 2026) IZ A

Luty przyniést dalszy wzrost aktywow krajowych funduszy inwestycyjnych. Na koniec
miesigca ich wartos¢ wyniosta 462,9 mid zi, czyli o 12,6 mld zt wiecej niz miesiac
wczeshniej. Oznacza to wzrost 0 2,8% m/m i 17,6% rir.
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Najwiekszy wkiad we mrynku kapitalowego  ®rynku niepublicznego PPK
wzrost aktywow miaty
niezmiennie  fundusze
rynku kapitatowego. Wartos¢ zgromadzonych tam $rodkéw wzrosta z 330,4 do 341,6 mid zi,
czyli 0 11,2 mid zt. Segment rynku niepublicznego zwigkszyt aktywa tylko nieznacznie, z 78,5 do
78,7 mld zt. Z kolei aktywa funduszy zdefiniowanej daty PPK wzrosty z 41,5 do 42,6 mid zt.

Zrédfo: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

Luty byt udany dla wiekszosci segmentow funduszy: dodatni wynik wypracowato okoto 3/4
rozwigzan, bardzo mocne byly metale szlachetne i fundusze goérnikéw ztota, dobrze zachowywaty
sie tez obligacje, natomiast stabiej wygladaty fundusze akcji amerykanskich oraz polskich matych
i Srednich spdtek. Rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych w USA spadta z 4,2% do 3,9%,
niemieckich do 2,6%, a polskich zeszta ponizej 5%, do najnizszego poziomu od 2022 r.

Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
sty 26 lut 26 mies. sty 26 lut 26
absolutnej stopy zwrotu 7529 7 800 3,6% 1,7% 1,7%
akcji 52 190 53311 2,1% 11,6% 11,5%
aktywow niepublicznych 69 581 69 650 0,1% 15,5% 15,0%
diuzne 215578 223758 3.8% 47.9% 48,3%
diuzne PLN 199 330 206 940 3.8% 44.3% 44, 7%
krotkoterminowe skarbowe 58 674 60 954 3,9% 13,0% 13,2%
krotkoterminowe uniwersalne 74 010 76 210 3.0% 16,4% 16,5%
skarbowe 32627 34 680 6.3% 7.2% 7.5%
uniwersalne 8737 9187 5,2% 1,9% 2,0%
korporacyjne 20652 20990 1,6% 4,6% 4,5%
pozostate 4630 4919 6.2% 1,0% 1,1%
diuzne zagraniczne 16 249 16 818 3,5% 3,6% 3,6%
mieszane 55 443 56 905 2,6% 12,3% 12,3%
nieruchomosci 133 133 0.1% 0,0% 0.0%
rynku kryptowalut 60 68 13,6% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 3164 3504 10,8% 0,7% 0.8%
wierzytelnosci 5130 5170 0.8% 1,1% 1,1%
zdefiniowanej daty PPK 41 543 42 602 2,5% 9,2% 9.2%
razem 450 352 462 902 2,8% 100,0% 100,0%

Zrédlo: Analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
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Najwiekszym beneficientem tej koniunktury byly fundusze dtuzne,
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ktére pozostaja

zdecydowanie najwiekszym segmentem catego rynku. W lutym ich aktywa wzrosty z 215,6 do
223,8 mid 2, czyli 0 8,2 mid zt. Dynamika siegnefa 3,8% m/m, a udziat tej grupy w catym rynku I Z A
zwiekszyt sie z 47,9% do 48,3%. Oznacza to, ze juz niemal potowa aktywow krajowych funduszy

inwestycyjnych znajduje sie w rozwigzaniach dtuznych.

Wzrost w obrebie segmentu byt szeroki. Aktywa funduszy dtuznych polskich zwiekszyly sie o
7,6 mid zt, do 206,9 mid zt, a funduszy dtuznych zagranicznych o 0,6 mlid zt, do 16,8 mid zt.
Wsréd rozwigzan krajowych najwyzszg dynamike odnotowaty fundusze skarbowe (+6,3% m/m),
dluzne pozostate (+6,2%) oraz uniwersalne (+5,2%). W ujeciu nominalnym najmocniej rosty
jednak najwieksze grupy: krotkoterminowe skarbowe, krotkoterminowe uniwersalne i skarbowe.
Lutowy wzrost aktywow funduszy dtuznych byt wsparty jednoczes$nie bardzo dobrymi wynikami
oraz bardzo mocng sprzedazg. Saldo wptat i wyptat w tej grupie siegneto 6,8 mid zi, czyli byto
jeszcze wyzsze niz w rekordowym styczniu. Z tego 3,7 mld zt trafito do funduszy obligacji
krétkoterminowych, a 2,6 mid zt do funduszy inwestujgcych w papiery o diuzszym terminie do

wykupu.

W przypadku funduszy mieszanych aktywa zwigkszyly sie z 55,4 do 56,9 mld zi, czyli 0 2,6%
m/m. Fundusze akcyjne urosty z kolei z 52,2 do 53,3 mid zi, co oznacza wzrost 0 2,1% m/m. Po
styczniowym ozywieniu nastroje wobec rynku akcji nieco ostably, a fundusze akcji polskich i
zagranicznych nie miaty juz tak wyraznego wsparcia sprzedazowego jak na poczatku roku. Do
funduszy mieszanych naptyneto netto 0,8 mid zt, natomiast do funduszy akcyjnych 0,4 mid zt

(wobec 0,9 mid zt w styczniu).

Wsréd mniejszych segmentdw najwyzszg dynamike ponownie odnotowaty fundusze rynku
kryptowalut. Ich aktywa wzrosty z 60 do 68 min z, czyli o 13,6% m/m. To jednak nadal
marginalna czesc¢ catego rynku. W segmencie funduszy rynku surowcow aktywa zwiekszyty
sie z 3,16 do 3,50 mld zt, czyli 0 10,8% m/m. Ich udziat w rynku wzrést z 0,7% do 0,8%. To bardzo
spojne z lutowym otoczeniem: ztoto zdrozato o 10%, srebro podskoczyto o blisko 19%, a $redni
wynik funduszy akcji sektora metali szlachetnych siegnat 18,9%.

Segment funduszy absolutnej stopy zwrotu rowniez zanotowat solidny miesigc. Jego aktywa
wzrosty z 7,53 do 7,80 mid zl, czyli o 3,6% m/m. Wsparciem byly tu zaréwno dodatnie wyniki
czesci strategii, jak i dodatnie saldo sprzedazy. W lutym fundusze absolutnej stopy zwrotu

pozyskaty 221 min zt nowego kapitatu.

Wartos¢ aktywow netto funduszy PPK (min PLN). Luty 2026*
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*Dane wylacznie dla TFl, bez PTE i TU
Zrédio: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI
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Solidnie rosty takze fundusze zdefiniowanej daty PPK. W lutym ich aktywa zwiekszyly sie o
1,06 mid zt, do 42,6 mid zt, co oznacza wzrost o0 2,5% m/m. Udziat PPK w catym rynku utrzymat
sie na poziomie 9,2%. W czesci rynku PPK obstugiwanej przez TF| liderem pozostaje PKO TFI z
aktywami rzedu 14,9 mid zt. Drugg pozycje zajmuje TFI PZU z 10,7 mid zt.
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Jesli spojrze¢ na rynek przez pryzmat samych towarzystw, pozycja lidera pozostaje niezmienna.
Na koniec lutego najwiecej aktywow w segmencie rynku kapitatowego miato PKO TFI (86,4 mid

zt). Dalej znalazty sie Goldman Sachs TFl z 46,5 mid zt oraz Pekao TFl z 43,9 mid zt. Tuz za I Z ﬁA

podium uplasowaty sie TFI PZU z 41,2 mid zt i Santander TFl z 33,2 mid zt. Na rynku
niepublicznym liderem pozostato PFR TFI z aktywami o wartosci 19,6 mlid zt.

Wartos¢ aktywoéw netto funduszy (min PLN)*. Luty 2026

=Rynek Kapitafowy mRynek Niepubliczny
PKO TFI 86 429
Goldman Sachs TFI PFRTHI 19632
Pekao TH Ipopema TH
TFI PZU pop 04
Santander TFI Forum TFI
TFI Allianz Polska
Generali Investments TFI TFI PZU
Millennium TH
Investors TF BPSTFI
BNP Paribas TFI
QUERCUS TFI 84 White Berg TFI
’ mTFl 5779 AgioFunds TH
Esaliens TH 5458
Alior TFI 5093 MCI Capital TFI
UNIQATH 416
Ipopema TH 4107 Eques Investment TFI
Skarbiec TFI 380
Amundi Polska TFI [ 3 448 Investors TFI
Rockbridge TFI 290
AgioFunds TH 284 PKOTH | 676
VeloFunds TR 1 2127 VeloFunds TR | 579
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VIG / C-QUADRAT TFI 1253 MOUNT TFl | 453
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MOUNT TFI | 432 TYRTH | 229
Michael / Strom TFl | 281 Skarbiec TEI
Insignis TFl | 278 arbiec 13
Eques Investment TFl | 174 0 10000 20 000
White Berg TFI | 135
Baltic Capital TH | 50
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Zrédifo: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFIA

*Do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywdw niepublicznych. Pozostate fundusze (w tym PPK) zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitalowego.

W ujeciu nominalnym najmocniej rosty najwieksze towarzystwa. PKO TFI zwiekszyto aktywa o
2,95 mid zt, TFI PZU o 1,50 mid zt, Pekao TFl o 1,36 mld zt, Goldman Sachs TFl o 1,32 mid z,
a Santander TFl 0 1,13 mid z.

W ujeciu procentowym najmocniej rosty z kolei mniejsze podmioty: Michael / Strém TFI (+31%
m/m) i Baltic Capital TFI (+18,1%). W przypadku Michael / Strom TFl wysoka dynamika
aktywow nie wynikata wytgcznie z biezgcego wzrostu biznesu. Od 1 lutego 2026 r. towarzystwo
przejeto zarzadzanie funduszem Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ od MM Prime TFl,
finalizujgc proces konsolidacji funduszy pod wtasng marka.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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