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oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych ﬁ
(luty 2025) IZ A

Za nami kolejny udany miesigc w branzy TFl. W lutym aktywa krajowych funduszy
inwestycyjnych powiekszyly sie o ponad 5,5 mid zt (+1,4 proc. m/m) i siegnety 393,6 mid zt. To
efekt zaréwno dodatnich wynikéw sprzedazowych, jak i inwestycyjnych. 13 marca 2025
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Zrodto: Analizy.pl na podstawie raportow TFI oraz danych 1ZFiA

Lutowy wynik to efekt zarowno dodatnich wynikéow sprzedazowych, jak i inwestycyjnych. To byt bowiem
nerwowy, ale ostatecznie udany miesiac dla inwestoréw. Niemal 80 proc. funduszy inwestycyjnych zanotowata w
lutym dodatnie stopy zwrotu. W catym segmencie produktéw dtuznych (inwestujgcych w Polsce i za granicg),
zaledwie 4 fundusze zanotwaly straty, a powodem byta sita ztotego. Szacujemy, ze wyniki zarzgdzania powiekszyty
w lutym stan aktywow krajowych funduszy fgcznie az o ok. 2,7 mid zt. Nieco wyzsze byly naptywy. W lutym
fundusze inwestycyjne pozyskaty fgcznie 3,1 mid zt nowego kapitatu (w poréwnaniu do 3,7 mld zt w styczniu).

Aktywa netto segmentdw funduszy i ich udzial w rynku {(min PLN)

aktywa (mln) dynamika udziat w rynku
sty 25 lut 25 mies. sty 25 lut 25

absolutngj stopy zwrotu 7076 7175 1,4% 1,8% 1,8%
akgji 40 368 40 641 0,7% 10,4%  10,3%
aktywoéw niepublicznych 102 320 101 801 -0,5% 26,4%  259%
dtuine 158 419 162 401 2,5% 40,8%  41,3%
dtuzne PLN 146 249 150 017 2,6% 37.7%  38,1%
korporacyjne 16 880 17 648 4,6% 4,3% 4,5%
papiery skarbowe 23 060 23 353 1,3% 5,9% 5,9%
papiery skarbowe krétkoterminowe 33240 34 156 2,8% 8,6% 8,7%
pozostate 3680 3690 0,3% 0,9% 0,9%
uniwersalne 62 803 64 494 2,7% 16,2% 16,4%
uniwersalne diugoterminowe 6 587 6 677 1,4% 1,7% 1,7%
dtuzne zagraniczne 12 170 12 384 1,8% 3,1% 3,1%
mieszane 44 414 45 161 1,7% 11,4%  11,5%
nieruchomaosci 219 218 -0,3% 0,1% 0,1%
rynku surowcow 2809 2714 -3,4% 0,7% 0,7%
wierzytelnosci 4 411 4 430 0,4% 1,1% 1.1%
zdefiniowanej daty PPK 28 019 29 037 3,6% 7.2% 7.4%
razem 388 055 393 578 1,4% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja 1ZFiA fundusze diuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krétkoterminowe
diuzne (Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korperacyjne {(Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krotkaterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze kratkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krotkaterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na edmiennych zasadach

Zrédito: Analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych 1ZFiA
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Luty sprzyjat inwestujgcym w fundusze dtuzne. Rentowno$¢ amerykanskich 10-latek spadta do 4,2 proc.,
niemieckich do 2,41 proc., a polskich do 5,76 proc. Indeks IROS, obejmujacy polskie obligacje skarbowe o statym
oprocentowaniu, wzrost o 0,8 proc. Najwiecej w ujeciu srednim zarobity fundusze papierow dtuznych polskich
skarbowych dtugoterminowych (+1,1 proc.) oraz fundusze papieréow dtuznych polskich dlugoterminowych I Z A
uniwersalne (+1 proc.). W segmencie funduszy dtuznych polskich nie stracit nikt. Niezmiennie fundusze dtuzne
cieszg sie tez najwieksza popularnoscig wsrdd polskich inwestoréw. W lutym naptyneto do nich tacznie ponad 3

mld zt netto. W efekcie obu tych czynnikdw (wynikéw zarzadzania i sprzedazowych) wzrost aktywéw w segmencie
funduszy dtuznych siegnat w lutym prawie 4 mid zt (+2,5 proc. m/m).

Koniunktura na GPW w pierwszej potowie lutego byta wrecz szampanska. Indeksy piety sie w gore, bijgc rekordy
wszech czaso6w, na fali optymizmu zagranicznych graczy zwigzanego z potencjalnym zakornczeniem wojny w
Ukrainie. Nastroje popsuly sie pod koniec miesigca, co wigza¢ mozna m.in. z politykg handlowag Donalda Trumpa.
Ostatecznie jednak gtéwnym indeksom udato sie zakonczy¢ luty na solidnych plusach. WIG zyskat 5,3 proc., WIG20
niemal 6 proc. a sWIG80 i mWIG40 zwyzkowaty o - odpowiednio - 3,2 i 4,6 proc. Europejskie rynki akcji, mimo
niepewnej sytuacji gospodarczej, takze utrzymaty dobrg passe. Nieprzewidywalnos¢ polityki administracji Trumpa
nie sprzyjata natomiast nastrojom na Wall Street. To znalazto odbicie w wynikach funduszy akcji. Najwiecej zarobity
fundusze akcji polskich, najgorzej wypadty fundusze akcji amerykanskich. Mimo dobrych wynikéw w lutym
inwestorzy wyptacili z funduszy akgcji niemal -0,3 mid zt. Za ujemnym wynikiem stoi przewaga umorzen z funduszy
akcji polskich, z ktérych najwieksze odnotowat fundusz dedykowany Allianz Akcyjny (-0,1 mlid zt). Nieco lepiej
wygladata sprzedaz funduszy akcji zagranicznych, ktére odnotowaly niewielkg przewage wptat. W rezultacie w
lutym aktywa funduszy akcyjnych wzrosty o niespetna 0,3 mid zt (+0,7 proc. m/m).

Wzrost aktywoéw w lutym zanotowaty takze fundusze mieszane, a wiec takie, ktére inwestuja zaréwno w akcje, jak
i obligacje. W ubiegtym miesigcu wiekszo$¢ z nich zanotowata zyski, réwnoczesnie klienci wiecej srodkéw do nich
wptacili niz wyptacili. W lutym naptyneto do ich portfeli 0,2 mid zt. W efekcie wartos¢ ich aktywéw wzrosta o ponad
0,7 mld zt (+1,7 proc. m/m).

Solidny wzrost aktywéw, bo tgcznie o 1 mid zt (+3,6 proc. m/m), odnotowaty w lutym fundusze zdefiniowanej daty
PPK — systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcow.

Skromny wzrost aktywow (+98 min zt) zanotowaly takze fundusze absolutnej stopy zwrotu, a spadek o podobnej
wielkosci (-95 min zt) dotkngt aktywow funduszy surowcowych. Spadek aktywdw dotyczyt z kolei funduszy
aktywow niepublicznych (-0,5 mid zt).

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (mln PLN) - luty 2025*
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*Dane wylacznie dla TFl, bez PTE i TU
Zrédle: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI

Niezmiennie najwiecej aktywdw netto w segmencie rynku kapitatowego ma pod zarzadzaniem PKO TFI (59 mid zt).
Na drugim miejscu jest Goldman Sachs TFI, ktére posiada ponad 35,1 mld zt. Na rynku niepublicznym liderem
pozostaje Ipopema TFI (52,5 mid zt).

W lutym najwigkszy przyrost aktywéw w ujeciu nominalnym zanotowaty: PKO TFI (+1,5 mid zt), Pekao TFI (+0,9
mld zt) i Goldman Sachs TFI (+0,7 mid z}). Spadek aktywdéw (po -0,2 mid z}) zanotowaty m.in. MCI Capital TFI,
AgioFunds TFI oraz Ipopema TFI.
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Wartos¢ aktywdw netto funduszy (min PLN)* — luty 2025

= Rynek Kapitatowy ® Rynek Niepubliczny
PKO TFI 58 950
Goldman Sachs TFI Ipopema TFI 52477 I Z A
Pekao TFI
TFI PZU PFR TFI
Santander TFI TFI PZU
TFI Allianz Polska
Generali Investments TFI Forum TFI
Investors TFI BPS TFI
BNP Paribas TFI
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QU:;::?:& ;::: AgioFunds TFI
mTFI MCI Capital TFI | 2361
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Skarbiec TFI Eques Investment TFI 1247
UNIQA TFI Investors TFI | 992
Ipocpema TFI
Rockbridge TFI MOUNT TFI | 761
Amundi Polska TFI PKO TFI | 681
Noble Funds TFI 1 1619
AgioFunds TFl 1 1456 Noble Funds TFI | 564
Caspar TFl I 1373 :
VIG / C-QUADRAT TFI | 783 Rockbridge TFI | 360
SUPERFUND TFI | 759 TYRTFI | 174
OPOKA TFI | 460 .
Insignis TFI | 326 MM Prime TFI | 44
MOUNT TFIl | 306 Skarbiec TFl | 16
Eques Investment TFI | 262
Templeton Asset..| 187 0 20000 40000 0000
PFR TFI | 165
White Berg TFI | 124
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Zrodto: Analizy.pl na podstawie raportow TFI eraz danych IZFiA
*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te,
ktorych aktywa nie s lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dzial Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientéw spdtki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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