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Wspdlny raport analizy.pl
oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych ﬁ
(styczen 2025) IZ A

Nieprzerwanie od niemal dwéch lat rosng aktywa pod zarzagdzaniem krajowych TFIl. W styczniu

powiekszyly sie az o 8,5 mld zt (+2,3 proc. m/m), najwiecej od czerwca ubiegtego roku. To efekt

zaréwno dodatnich wynikéw sprzedazowych, jak i inwestycyjnych. Te ostatnie w ujeciu 11 lutego 2025
nominalnym byty najwyzsze od grudnia 2023 r.

Nowy rok w branzy TFI
zaczat sie z przytupem. W
styczniu aktywa krajowych 430
funduszy inwestycyjnych 400
wzrosty az o 85 mid zt (+2,3 350
proc. m/m) i na koniec
miesigca przekroczyty
rekordowe 388 mld zt. Jest to 230
najlepszy  miesigc  pod 200
wzgledem przyrostu

Miesieczna wartosé aktywdw netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
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aktywow krajowych funduszy
inwestycyjnych, ktéore w
ciggu tych niemal dwdch lat mrynku kapitatowego  mrynku niepublicznego PPK
w ujeciu nominalnym
powigkszyty sie fgcznie o
ponad 112 mid zt.
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Zradte: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych |ZFid

Styczniowy wynik to w duzej mierze efekt dodatnich wynikéw zarzadzania. Koniunktura na rynkach akcji sprzyjata
(zwtaszcza na GPW), cho¢ nie brakowato nerwowych momentéw. Zarobi¢ daty takze obligacje, ale show ponowie
skradfo ztoto i srebro. W efekcie niemal we wszystkich gtéwnych grupach funduszy inwestycyjnych pojawity sie
zyski w ujeciu srednim. Szacujemy, ze wyniki zarzgdzania powigkszyty w styczniu stan aktywow krajowych funduszy
facznie az 0 5,2 mld zt i jest to najlepszy rezultat od grudnia 2023 r. Nieco wyzsze okazaly sie tez naptywy. W
styczniu fundusze inwestycyjne pozyskaty fgcznie 3,7 mid zt nowego kapitatu (w poréwnaniu do 3,4 mid zt w

grudniu).
Aktywa netto segmentdw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)
aktywa (min) dynamika udziat w rynku
gru24 sty 25 mies. gru24 sty 25

absolutngj stopy zwrotu 6 948 7076 1,9% 1,8% 1,8%
akgji 38113 40 368 5,9% 10,0% 10,4%
aktywdw niepublicznych 102 901 102 584 -0,3% 27.1% 26,4%
dtuzne 154 423 158 155 2,4% 40,7%  40,8%
dtuzne PLN 142 311 145 984 2,6% 37,5%  37,6%
korporacyjne 15 854 16 615 4,8% 4,2% 4,3%
papiery skarbowe 23025 23 060 0,1% 6,1% 5,9%
papiery skarbowe krétkoterminowe 32 054 33 240 3,7% 8,4% 8,6%
pozostate 3 660 3680 0,5% 1,0% 0,9%
uniwersalne 61 116 62 803 2,8% 16,1% 16,2%
uniwersalne diugoterminowe 6 602 6 587 -0,2% 1,7% 1,7%
dtuzne zagraniczne 12 112 12 170 0,5% 3,2% 3,1%
mieszane 43 436 44 414 2,3% 11,4% 11,4%
nieruchomosci 220 219 -0,3% 0,1% 0,1%
rynku surowcow 2634 2 809 6,6% 0,7% 0,7%
wierzytelnosci 4 387 4 412 0,6% 1,2% 1,1%
zdefiniowang] daty PPK 26 452 28 019 5,9% 7,0% 7,2%
razem 379 512 388 055 2,3% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFIA fundusze diuzne dziela sie na dwie kategerie: fundusze diuzne (Bond) araz krotkoterminowe
dtuzne (Bond Shart Term), Do kategoril funduszy diuznych (Bend) zaliczane sa fundusze karporacyjne (Corporate), skarbowe
{Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sg
fundusze krotkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy diuznych Analiz Cnline opiera sig na odmiennych zasadach.

Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA
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W styczniu rentownos$¢ amerykanskich 10-latek spadta do 4,54 proc., niemieckich wzrosta do 2,46 proc., a polskich
nieznacznie obnizyta sie¢ do 5,83 proc. Indeks IROS, obejmujacy polskie obligacje skarbowe o statym
oprocentowaniu, wzrést o 0,6 proc. W segmencie funduszy dtuznych polskich nie stracit nikt, a zyski poszczegélnych
produktéw byly do siebie zblizone - niemal 3/4 rozwigzan wypracowato stope zwrotu z przedziatu od 0,5 do 0,7 I Z A
proc. W catym segmencie funduszy dtuznych (inwestujgcych w Polsce i za granicg) zaledwie 4 produkty znalazly
sie w styczniu pod kreskg. Niezmiennie fundusze diuzne cieszg sie najwieksza popularnoscig wsréd polskich
inwestorow. W styczniu naptyneto do nich tacznie 2,8 mid zt netto. W efekcie obu tych czynnikéw (wynikéw

zarzadzania i sprzedazowych) wzrost aktywéw w segmencie funduszy dtuznych siegnat w styczniu az 3,7 mid zt
(+2,4 proc. m/m).

W styczniu polska gietda znalazta sie w Scistej czotéwce globalnych rynkéw, wyprzedzajgc pod wzgledem dynamiki
zaréwno gtéwne indeksy europejskie, jak i amerykanskie - WIG wzrést o 9,8 proc., a WIG20 o ponad 11 proc.,
odrabiajgc w zaledwie miesigc straty z czterech ostatnich miesiecy 2024 r.Rosty tez gietdy zagraniczne. DAX zyskat
az 9,2 proc., trzykrotnie wiecej niz S&P 500. Francuski CAC40 wzrdst o 7,7 proc., a szeroki Stoxx Europe 600
niespetna 6 proc. Na tym tle S&P 500 (+2,7 proc.) i Nasdaq (+1,6 proc.) prezentowaty sie skromniej. W efekcie
rowniez fundusze akcji zanotowaty dodatnie stopy zwrotu. Dla funduszy akcji polskich uniwersalnych byt to
najlepszy miesigc od listopada 2022 r. Dopisali tez klienci, ktérzy w styczniu do funduszy akcji wptacili tagcznie 0,2
mld zt. W rezultacie w styczniu aktywa funduszy akcyjnych wzrosty o niemal 2,3 mid zt (+5,9 proc. m/m).

Wzrost aktywdw w styczniu zanotowaty takze fundusze mieszane, a wiec takie, ktére inwestujg zaréwno w akcje,
jak i obligacje. W ubiegtym miesigcu wiekszo$¢ z nich zanotowata zyski, rownoczesnie klienci wiecej $rodkéw do
nich wptacili niz wyptacili. W styczniu naptyneto do ich portfeli 150 min zt. W efekcie wartos¢ ich aktywéw wzrosta o
niespetna 1 mld zt (+2,3 proc. m/m).

Solidny wzrost aktywéw, bo fgcznie az o 1,6 mid zt (+5,9 proc. m/m), odnotowaty w styczniu fundusze
zdefiniowanej daty PPK — systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcow.

Skromny wzrost aktywdéw zanotowaly takze fundusze absolutnej stopy zwrotu oraz fundusze surowcowe - w
obu przypadkach wzrost nie przekroczyt 0,2 mid zt. Spadek aktywow dotyczyt z kolei funduszy aktywow
niepublicznych (-0,3 mid z).

Wartos¢ aktywoéw netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (mIn PLN) - styczert 2025

PKO TFI

TFI PZU

TFI Allianz Polska
Goldman Sachs TFI
Pekao TFI

UNIQA TFI
Investors TFI
Generali Investments TFI
Santander TFI
Esaliens TFI

BNP Paribas TFI
Millennium TFI

PFR TFI

Skarbiec TFI
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0 2 000 4000 6 000 8 000 10 000 12 000
*Dane wylacznie dla TFl, bez PTE i TU
Zrgdbo: Analizy.pl na podstawie raportow TFI

Niezmiennie najwiecej aktywdw netto w segmencie rynku kapitatowego ma pod zarzadzaniem PKO TFI (58 mid zt).
Na drugim miejscu jest Goldman Sachs TFI, ktére posiada ponad 34 mid zt. Na rynku niepublicznym liderem
pozostaje Ipopema TFI (52,8 mid zt).

W styczniu najwiekszy przyrost aktywdw w ujeciu nominalnym zanotowaty: PKO TFI (+2,3 mid zt) i Goldman Sachs
TFI (+1,3 mld zt). Spadek aktywéw zanotowaty Rockbridge TFI, BPS TFI, Noble Funds TFI, Caspar TFI i Ipopema
TFI.
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Wartosc aktywdw netto funduszy (min PLN)* — styczen 2025

= Rynek Kapitatowy ® Rynek Niepubliczny
PKO TFI 58 004 Z
Goldman Sachs TFI Ipopema TFI 52750 I A
Pekao TFI
TFI PZU PFR TFI
Santander TFI TFI PZU
TFI Allianz Polska
Generali Investments TFI Forum TFI
Investors TFI BPS TFI
BNP Paribas TFI
Millennium TFI AgioFunds TFI
QUERCUS TFI '
Esaliens TFI White Berg TFI
Skarbiec TFI MCI Capital TFI
mTFI
Alior TFI Eques Investment TFI 1224
UNIQA TFI Investors TFI | 992
Ipocpema TFI
Rockbridge TFI MOUNT TFI | 761
Amundi Polska TF| Noble Funds TFI | 566
Noble Funds TFI i 1648
AgioFunds TFI i 1420 Rockbridge TFI | 233
Caspar TFl I 1418
VIG / C-QUADRAT TFI | 764 TYRTFI | 174
SUPERFUND TFI | 750 PKO TFI | 107
OPOKA TFI | 460 .
Insignis TFI | 329 MM Prime TFI | 43
MOUNT TFI | 299 Skarbiec TFI | 16
Eques Investment TFI | 254
Templeton Asset..| 188 0 20000 40000 0000
PFR TFI | 158
White Berg TFI | 152
0 20000 40000 60000

Zrodto: Analizy.pl na podstawie raportow TFI eraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacjg funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te,
ktorych aktywa nie s lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate
fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dzial Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.



mailto:analizy@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:sprzedaż@analizy.pl
mailto:dane@analizy.pl

