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Aktywa funduszy inwestycyjnych |17 ﬁA
(pazdziernik 2024)

We pazdzierniku 2024 r. aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych powiekszyly sie
o zaledwie 0,5 mid zt (+0,1 proc. m/m), siegajac poziomu 369,4 mld zi. Byt to najstabszy

miesigc pod wzgledem przyrostu aktywow od sierpnia ubiegtego roku. 13 listopada 2024
Pazdziernik byt dwudziestym z Miesigczna wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
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samo, co we wrzesniu. Zrédto: Analizy pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

Réwnoczesnie jednak na rynkach koniunktura byta raczej kaprysna. Pazdziernik przyniést przede
wszystkim nerwowe chwile inwestujgcym w fundusze dtuzne. Rentownosci obligacji rosty bowiem
(ceny spadaty) niemal globalnie, cho¢ skala zmian réznita sie w zaleznosci od rynku. Takie otoczenie
musiato i odbito sie na wynikach funduszy dtuznych. Sposréd ok. 250 analizowanych przez nas
rozwigzan (krajowych i luksemburskich w PLN) z tego segmentu zaledwie 1/3 wyszta w pazdzierniku
nad kreske. Polska gietda znalazta sie w pazdzierniku w czotéwce najgorszych rynkéw europejskich,
pod kreskg byly tez indeksy z Wall Street. W takich warunkach nie byto tatwo o zarobek. W sumie na
ponad 300 funduszy z segmentu akcyjnego zaledwie 15 proc. zdotato wypracowa¢ dodatnig stope
zwrotu. Réwnoczesnie drozato ztoto i srebro, wspierajgc stopy zwrotu funduszy metali szlachetnych.
W rezultacie ogdlny wyniki zarzadzania byl ujemny i z naszych szacunkéw wynika, ze w
pazdzierniku wyniost ok. -3,0 mid zt.

Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
wrz 24 paz 24 mies. wrz24 paz 24

absolutnej stopy zwrotu 7 000 6979 -0,3% 1,9% 1,9%
akcji 38 064 36 995 -2,8% 10,3%  10,0%
aktywow niepublicznych 101 749 101 547 -0,2% 276% 27,5%
diuzne 145 664 148 361 1,9% 39,5%  40,2%
diuzne PLN 134 570 136 860 1,7% 36,5% 37,0%
korporacyjne 13 968 14 308 2.4% 3,8% 3,9%
papiery skarbowe 29 195 30 246 3,6% 7,9% 8,2%
papiery skarbowe diugoterminowe 22 917 22 592 -1,4% 6,2% 6,1%
pozostate 3628 3624 -0,1% 1,0% 1,0%
uniwersalne 58 189 59 462 2,2% 15,8%  16,1%
uniwersalne diugoterminowe 6674 6 629 -0,7% 1,8% 1,8%
diuzne zagraniczne 11 094 11 502 3,7% 3,0% 3,1%
mieszane 43 355 42 635 -1,7% 11,8%  11,5%
nieruchomosci 222 223 0,4% 0,1% 0,1%
rynku surowcow 2 896 2 885 -0,4% 0,8% 0,8%
wierzytelnosci 4728 4736 0,2% 1,3% 1,3%
zdefiniowanej daty PPK 25 271 25089 -0,7% 6,8% 6,8%
razem 368 948 369 449 0,1% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze dhuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe (Treasury) i
uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krotkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa fundusze
krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) | krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja funduszy
diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TF oraz danych IZFiA
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Mimo przeceny na rynkach dtugu najwiekszy wzrost aktywow odnotowaty fundusze dituzne — o0 2,7

mid zt (+1,9 proc. m/m) do 148,4 mld zt na koniec pazdziernika, czego zastugg byty naptywy nowych I Z A
Srodkow (+3,1 mid zt). Najwyzszg dynamike przyrostu aktywow miaty w pazdzierniku fundusze diuzne

polskie o uniwersalnej strategii (+1,3 mid zt) oraz fundusze dtuzne polskie skarbowe (+1,1 mid z).

Spadek aktywow zanotowaty z kolei fundusze dtuzne skarbowe dtugoterminowe (-0,3 mid zt).

Niewielki wzrost aktywéw zanotowaty takze fundusze wierzytelnosci (+7,5 min zt) oraz fundusze
nieruchomosci (+0,9 min z}).

W pozostatych grupach funduszy w pazdzierniku odnotowano spadek wartosci aktywéw netto.
Najmocniej, bo o ponad 1 mid zt, skurczyly sie portfele funduszy akcji. Warto jednak odnotowa¢, ze
pazdziernik byt pierwszym miesigcem od maja, w ktérym fundusze akcyjne odnotowaty przewage wptat
nad wyptatami (+73 min zt), zatem to efekt wylgcznie ujemnego wyniku zarzadzania.

Spadki na rynkach akgji i obligacji wptynely tez na wyniki funduszy mieszanych, ktérych aktywa w
pazdzierniku skurczyty sie tacznie o 0,7 mid zt. Podobnie jak w przypadku funduszy akcji, byt to
wylgcznie efekt ujemnego wyniku zarzadzania, bowiem saldo wptat i wyptat bytlo w tym segmencie
dodatnie (+120 min z).

Po raz pierwszy od ponad dwodch lat spadly tez aktywa fundusze zdefiniowanej daty PPK. W
pazdzierniku ich portfele skurczyly sie o niespetna 0,2 mid zt (-0,7 proc. m/m) i na koniec miesigca ich
wartos¢ wyniosta 25,1 mid zt, a udziat w rynku 6,8 proc.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - pazdziernik 2024*

PKO TFI

TFI PZU

TF1 Allianz Polska
Goldman Sachs TFI
Pekao TFI

UNIQA TFI
Investors TFI
Generali Investments TFI
Santander TFI
Esaliens TFI

BNP Paribas TFI
Millennium TF1

PFR TFI

Skarbiec TFI
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*Dane wylacznie dla TFl, bez PTE i TU
Zrédio: Analizy_pl na podstawie raportéw TFI

Najwigcej aktywow netto w segmencie rynku kapitatowego ma pod zarzgdzaniem PKO TFI (ponad
52,9 mid zt). Na rynku niepublicznym liderem pozostaje Ipopema TFI (51,1 mid z}).

W pazdzierniku najwigkszy przyrost aktywow w ujeciu nominalnym zanotowaty: PKO TFI (+0,8 mid zt),
Pekao TFI (+0,6 mld zt) i Quercus TFI (+0,2 mid z).

Spadek aktywow zanotowato 11 towarzystw, a najwiecej stracito PZU TFI (950 min zt). To jednak efekt
gtéwnie odptywu kapitatu z niedetalicznych funduszy dtuznych krétkoterminowych z TFI PZU (-0,6 mid
zt). Mocno, bo o 0,4 mid zt skurczyly sie takze aktywa TFI Allianz Polska.
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Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* — pazdziernik 2024
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Zrédto: Analizy.pl na podstawie rapertow TFI oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacjg funduszy wedtug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te,
ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych.
Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dzial Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientéw spdtki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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