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Aktywa funduszy inwestycyjnych |17 ﬁA
(wrzesien 2024)

We wrzesniu 2024 r. aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych powigkszyly sie o 2,5 mid zt

(+0,7 proc. m/m), siegajac poziomu niemal 369 mld zt. Cho¢ wzrost ten to efekt zarowno

dodatnich wynikéw sprzedazowych, jak i inwestycyjnych, jest to najstabszy miesigc pod 14 pazdziernika 2024
wzgledem przyrostu aktywow od sierpnia ubiegtego roku.

Nleprzerwame Juz od 19 miesiecy Miesigczna wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych (mld PLN)
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koniunktura dopisata (cho¢ nie

wszystkim). Fed Scigt stopy procentowe az o 50 pkt baz., a to wprawito inwestorow w dobre
nastroje. Dodatkowy impuls przyszedt z Chin, gdzie uruchomiono pakiet stymulacyjny, ktory
réwniez zostat entuzjastycznie przyjety. W efekcie indeksy na gietdach zagranicznych zakonczyty
miesigc na plusie. Wrzesien udany byt takze dla inwestujgcych za posrednictwem TFI na rynkach
obligacji (w tym polskich skarbowych dtugoterminowych). Solidne stopy zwrotu daly takze
fundusze zilota. Pod kreska we wrzesniu znalazta sie jednak 1/4 analizowanych przez nas
funduszy inwestycyjnych. W rezultacie szacujemy, ze wyniki zarzadzania powiekszyly we
wrzesniu stan aktywoéw krajowych funduszy tacznie o ok. 0,8 mid zt wobec ok. 1,7 mid zt w
sierpniu.

Aktywa netto segmentéw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
sie 24 wrz 24 mies. sie24 wrz24

absolutnej stopy zwrotu 7 039 7 000 -0,6% 1,9% 1,9%
akcji 38519 38 064 -1,2% 10,5%  10,3%
aktywow niepublicznych 104 009 101 749 -2,2% 28,4%  27,6%
diuzne 141 240 145 664 3,1% 38,5%  39,5%
diuzne PLN 130 727 134 570 2,9% 357%  36,5%
korporacyjne 13 447 13 968 3,9% 3,7% 3,8%
papiery skarbowe 28 137 29 195 3,8% 7.7% 7,9%
papiery skarbowe diugoterminowe 22 392 22 917 2,3% 6,1% 6,2%
pozostate 3629 3628 -0,0% 1,0% 1,0%
uniwersalne 56 542 58 189 2,9% 15,4%  15,8%
uniwersalne diugoterminowe 6 581 6 674 1,4% 1,8% 1,8%
diuzne zagraniczne 10513 11 094 5,5% 2.9% 3,0%
mieszane 42 997 43 355 0,8% 11,7%  11,8%
nieruchomosci 273 222  -18,5% 0,1% 0,1%
rynku surowcow 2 856 2 896 1,4% 0,8% 0,8%
wierzytelnosci 4704 4728 0,5% 1,3% 1,3%
zdefiniowanej daty PPK 24 809 25273 1,9% 6,8% 6,8%
razem 366 446 368 951 0,7% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dzielg sie na dwie kategorie: fundusze diuzne {Bond) oraz krétkoterminowe dtuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe (Treasury) i
uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krotkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa fundusze
krotkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja funduszy
diuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédio: Analizy,pl na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA
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Wrzesien byt udany dla inwestujgcych w fundusze diuzne. Obligacjom sprzyjato rozpoczecie cyklu
obnizek stép procentowych w USA i oczekiwanie na kontynuacje cie¢ w strefie euro. Mierzgcy ceny
krajowych obligacji skarbowych indeks IROS wzrést w ubiegtym miesigcu o 1,1 proc. We wszystkich I Z A
grupach z segmentu dtuznego w ujeciu srednim pojawity sie dodatnie stopy zwrotu. Co wiecej, sposrod
wszystkich analizowanych przez nas funduszy dtuznych tylko 3 (podobnie jak w sierpniu) znalazly sie

pod kreska. Rownoczesnie kapitat caty czas ptynie gtéwnie do funduszy dtuznych, ktére we wrzesniu
pozyskaty 3,5 mld zt netto, jedynie nieco mniej niz w sierpniu.

W efekcie obu tych czynnikéw (wynikéw zarzadzania i sprzedazowych) aktywa funduszy dtuznych
wzrosty we wrzesniu o ponad 4,4 mid zt (+3,1 proc. m/m), do 145,7 mid zt, co stanowi 39,5 proc.
udziatu w catym rynku. W przypadku funduszy dtuznych polskich aktywa siegajg juz 134,6 mid zt i
$g na najwyzszym poziomie w historii. Jedynie w tym roku powiekszyly sie o niemal 32 mlid zt. Aktywa
funduszy dtuznych zagranicznych wzrosty we wrzesniu o 0,6 mid zi, a od poczatku roku o 2,8 mid
zt i na koniec ubiegtego miesigca przekraczaty 11 mld zt. Najwyzszg dynamike przyrostu aktywow w
ujeciu procentowym (+3,9 proc. m/m) miaty we wrze$niu fundusze dtuzne polskie korporacyjne. W
ujeciu nominalnym najmocniej spuchty portfele funduszy dtuznych polskich o uniwersalnej
strategii (+1,7 mld zt m/m), ktére réwnoczesnie sg najwieksza grupg pod wzgledem wartosci aktywow
- W segmencie zgromadzone jest 58,2 mid zt.

Na drugim miejscu pod wzgledem wzrostu aktywéw w ujeciu nominalnym znalazty sie fundusze
zdefiniowanej daty PPK, systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcéw. We
wrzesniu ich portfele powigkszyly sie o niespetna 0,5 mld zt (+1,9 proc. m/m) i na koniec miesigca ich
wartos¢ wyniosta 25,3 mld zt, a udziat w rynku 6,9 proc.

Wzrostu aktywow zanotowaty takze fundusze mieszane, a wiec takie, ktére inwestujg zaréwno w
akcje, jak i obligacje. Ich warto$¢ powiekszyta sie o 357 min zt (+0,8 proc. m/m) do 43,4 mid zt. To
zastuga gtdwnie wynikow zarzgdzania. We wrzesniu klienci wptacili do funduszy mieszanych facznie
zaledwie 52 min zt netto.

Niewielki wzrost aktywow, bo o niecate 40 min zt, zanotowaty takze fundusze rynku surowcéw, co
byto wytacznie efektem dodatnich wynikéw zarzadzania. We wrzesniu bowiem z tej grupy produktow
wyptacono na czysto 47 min zi. O symboliczne 24 min zt wzrosty we wrzesniu takze aktywa funduszy
wierzytelnosci.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - wrzesien 2024*
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Zrédio: Analizy pl na podstawie raportéw TFI

W pozostalych segmentach funduszy we wrzesniu obserwowali$my spadek aktywdw. Najmocniej
skurczyly sie portfele funduszy aktywow niepublicznych (-2,3 mid z, -2,2 proc. m/m), co jest gtéwnie
efektem wyptaty srodkéw z dwéch funduszy dedykowanych (FIZAN) spod egidy Ipopema TFI oraz
Forum TFI.

O niemal 0,5 mid zt do poziomu 38,1 mlid zt spadty we wrzesniu aktywa funduszy akcji, ktére borykaty
sie z odptywem kapitatu. W ubiegtym miesigcu klienci wyptacili z nich tgcznie niemal 200 min zt netto.

Wrzesien nie sprzyjat takze funduszom absolutnej stopy zwrotu, ktérych aktywa skurczyty sie o
niespetna 40 min zt i na koniec miesigca wyniosty 7 mid zt.

Najwigcej aktywow netto w segmencie rynku kapitatowego ma pod zarzgdzaniem PKO TFI (ponad 52
mld zt). Na rynku niepublicznym liderem pozostaje Ipopema TFI (51 mid zt).
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We wrzes$niu najwiekszy przyrost aktywoéw w ujeciu nominalnym zanotowaty: PKO TFI (+1,1 mid z),
PFR TFI (+0,7 mid zt), a takze Pekao TFI (+0,6 mid zt). I z A
Spadek aktywow zanotowato 10 towarzystw, a najwigcej stracity Ipopema TFI (-1,6 mid zt), Forum TFI

(-1,1 mid zt) oraz AgioFunds TFI (niemal -0,6 mid z}).

Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* — wrzesien 2024
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Zrédto: Analizy.pl na podstawie rapertow TFI oraz danych IZFiA
*Zgodnie z klasyfikacjg funduszy wedtug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te,
ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych.
Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

0 20000 40000 60000

Zespot Analizy.pl

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl




FUNDUSZE INWESTYCYJNE

@ analizy”®

Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dzial Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientéw spdtki Analizy Online SA, ktorzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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