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Aktywa funduszy inwestycyjnych 17 ﬁ A
(sierpien 2024)

W sierpniu aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty o solidne 4,6 mid zt (+1,3%

m/m), siegajac na koniec miesigca 366,4 mld zt. Po stabszym lipcu na rynkach, w sierpniu udato

sie¢ uzyska¢ dodatni wynik zarzadzania. Saldo wptat i wyptat kolejny miesiac z rzedu 11 wrzeénia 2024
przekroczyto 3 mid zt.

Sierpien byt osiemnastym z rzedu miesigcem  miesieczna wartosé aktywéw netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
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mid ZI, W tym fundusze PPK oferowane przez Zrédio: Analizy.pl na podstaw ie raportéw TFloraz danych IZFiA
TFI pozyskaty 0,5 mid zt.

W sierpniu dopisaty takze wyniki funduszy. Po stabym na rynkach kapitatowych lipcu, w sierpniu
koniunktura byta bardziej sprzyjajgca, cho¢ poczgtek miesigca na to nie wskazywat. Dopisata zaréwno
koniunktura na rynkach akcji, jak i dlugu, a ztoto zanotowato nowy rekord wszech czaséw. To znalazto
odbicie w stopach zwrotu klientow TFI. Ogolny wynik zarzadzania wedlug szacunkéw Analiz Online
wyniost 1,7 mid zt.

Aktywa netto segmentéow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
lip 24 sie 24 mies. lip24 sie24

absolutnej stopy zwrotu 6 994 7 039 0,6% 1,9% 1,9%
akciji 38 431 38 459 0,1% 10,6%  10,5%
aktywoéw niepublicznych 104 469 104 009 -0,4% 28,9%  28,4%
dtuzne 136 971 141 129 3,0% 37,9%  38,5%
dtuzne PLN 127 018 130 727 2,9% 351% 357%
korporacyjne 14 751 13 447 -8,8% 4,1% 3,7%
papiery skarbowe 27 006 28 137 4,2% 7,5% 7,7%
papiery skarbowe dtugoterminowe 22 976 22 392 -2,5% 6,4% 6,1%
pozostate 3602 3629 0,7% 1,0% 1,0%
uniwersalne 54 896 56 542 3,0% 152%  15,4%
uniwersalne dtugoterminowe 3787 6581  73,8% 1,0% 1,8%
diuzne zagraniczne 9 954 10 402 4,5% 2,8% 2,8%
mieszane 42 980 43 168 0,4% 11,9% 11,8%
nieruchomosci 273 273 -0,1% 0,1% 0,1%
rynku surowcow 2 859 2 856 -0,1% 0,8% 0,8%
wierzytelnosci 4708 4704 -0,1% 1,3% 1,3%
zdefiniowanej daty PPK 24 117 24 809 2,9% 6,7% 6,8%
razem 361 801 366 446 1,3% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacjg IZFiA fundusze diuzne dzielg sig na dw ie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz
krotkoterminow e diuzne (Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sg fundusze
korporacyjne (Corporate), skarbow e (Treasury) i uniw ersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminow ych
diuznych (Bond Short Term) zaliczane sg fundusze krétkoterminow e skarbow e (Short Term Treasury) i
krétkoterminow e uniw ersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja funduszy diuznych Analiz Online opiera sie na
odmiennych zasadach.

Zrédio: Analizy,pl na podstaw ie raportéw TFloraz danych IZFiA

Najwigekszy wzrost aktywéw odnotowaly fundusze dtuzne — o0 4,2 mid zt do 141 mid zt na koniec
sierpnia. Przetasowania widoczne w poszczegdlnych podgrupach w duzym stopniu zwigzane byly
jednak z duzg zmiang w Santander TFI, ktéry potgczyt dwa duze fundusze diuzne i potgczonemu
zmienit polityke (i grupe). Stad spadek aktywéw w grupie funduszy obligacji korporacyjnych oraz
obligacji skarbowych dtugoterminowych oraz duzy wzrost aktywéw w grupie funduszy obligaciji
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uniwersalnych dtugoterminowych. Pomijajgc te zmiany, najwyzszg dynamike aktywow (+4,5%)
odnotowaty fundusze obligacji zagranicznych, dzieki duzej popularnosci jednego z funduszy. Wysoka
dynamike odnotowalty takze fundusze papieréw krétkoterminowych, zaréwno skarbowych (+4,2%), jak
i 0 charakterze uniwersalnym (+3,0%). W obu przypadkach to gtéwnie zastuga wysokich naptywow,
i w mniejszym stopniu dodatnich wynikéw zarzadzania.

Na drugim miejscu pod wzgledem wzrostu aktywéw w ujeciu nominalnym znalazty si¢ fundusze
zdefiniowanej daty PPK, systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcow. Wartos¢
zgromadzonych w nich aktywéw powiekszyta sie 0 0,7 mld zt (+2,9% m/m) do 24,8 mid zt.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - sierpien 2024*
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Zrédto: Analizy.pl na podstaw ie raportéw TFI
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W pozostatych segmentach funduszy obserwowali§my symboliczny wzrost aktywow lub niewielki
spadek. W wiekszosci przypadkéw poszczegdlne grupy notowaty dodatnie wyniki zarzgdzania, ale
jednoczesnie nie najlepsze wyniki sprzedazowe. Np. fundusze akcji odnotowaty wzrost aktywow
o zaledwie 0,1% i to tylko dzigki dobrym wynikom zarzgdzania, gdyz przewaga umorzen przekroczyta
-0,3 mld zt. W przypadku funduszy surowcowych przewaga umorzen byta wyzsza od dobrego
wyniku, ktére wypracowaty fundusze, stgd spadek aktywéw o symboliczne -0,1%.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (min PLN)* — sierpien 2024
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Zrédto: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
*Zgodnie z klasyfikacjg funduszy wedtug Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego

zaliczamy te, ktérych aktywa nie sg lokowane na rynkach kapitatowych. Sg tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywow
niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dzial Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatan zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spdtka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientéw spoétki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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