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Wspdlny raport analizy.pl
oraz lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych 17 ﬁ A
(lipiec 2024)

W lipcu, pomimo gwaltownej korekty na rynkach, aktywa krajowych funduszy

inwestycyjnych wzrosty o niemal 3,5 mid zt (+1 proc. m/m), siegajac na koniec miesigca 361,8

mid zt. To efekt wylacznie dodatnich naptywéw. Po raz pierwszy od wrzesnia 2023 r. wynik 13 sierpnia 2024
zarzadzania byt ujemny.

Dobra passa w branzy TFI trwa juz Miesieczna wartosé¢ aktywéw netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN)
17 miesiecy, i to pomimo gwattownej 450
korekty na rynkach. Klienci, w obliczu 400
nadptynnosci sektora bankowego, a 350
tym samym  stabngcej oferty 34
depozytéw, przenosza kapitat do

funduszy. W lipcu saldo wptat i iiz
wyptat w segmencie produktow 150
detalicznych siegneto az 3,9 mid 100
zt, najwiecej od lutego. Z funduszy 5

skierowanych do waskiej grupy
odbiorcéw wyptacono 0,8 mid zh
Fundusze PPK pozyskaly natomiast
0,5 mid zt.

Roéwnoczesnie jednak koniunktura w  Zrédio: Analizy.pl na podstawie raportow TFI oraz danych IZFiA

ostatnich tygodniach nie rozpieszczata inwestorow. Lipiec uptynat bowiem pod znakiem stabosci
rynkow akcji, zwtaszcza w drugiej jego potowie. Duzo lepiej prezentowata sie koniunktura na rynku
dtugu skarbowego, gdzie obserwowali§my wyrazny spadek rentownosci (wzrost cen). Drozato
takze zioto, ktérego cena wyrazona w dolarze amerykanskim siegneta nowego rekordu wszech
czasow. To znalazto odbicie w stopach zwrotu klientow TFI. W lipcu jedynie 50 proc. sposrod okoto
1000 analizowanych przez nas krajowych i luksemburskich funduszy inwestycyjnych (w PLN)
wypracowato zyski. W rezultacie, po raz pierwszy od wrzesnia 2023 r., wynik zarzadzania byt
ujemny i z naszych szacunkow wynika, ze w lipcu wyniést ok. -0,5 mid zt.
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Aktywa netto segmentow funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
cze 24 lip 24 mies. cze24 lip24

absolutnej stopy zwrotu 7139 7136 -0,03% 2,0% 2,0%
akcji 39 870 38 386 -3,7% 11,1%  10,6%
aktywéw niepublicznych 104 491 104 469 -0,0% 29,2%  28,9%
diuzne 132 166 136 971 3,6% 36,9%  37,9%
diuzne PLN 122 561 127 018 3,6% 342% 351%
korporacyjne 14 153 14 751 4.2% 3,9% 4.1%
papiery skarbowe 21335 22 429 5,1% 6,0% 6,2%
papiery skarbowe diugoterminowe 22 378 22 976 2,7% 6,2% 6,4%
pozostate 3601 3602 0,0% 1,0% 1,0%
uniwersalne 57 401 59 473 3,6% 16,0%  16,4%
uniwersalne diugoterminowe 3693 3787 2.5% 1,0% 1,0%
diuzne zagraniczne 9 606 9 954 3,6% 2, 7% 2,8%
mieszane 42 698 42 882 0,4% 119% 11,9%
nieruchomosci 275 273 -0,9% 0,1% 0,1%
rynku surowcéw 2 810 2 859 1,7% 0,8% 0,8%
wierzytelnosci 4 890 4708 -3,7% 1,4% 1,3%
zdefiniowanej daty PPK 24 005 24 17 0,5% 6,7% 6,7%
razem 358 344 361 801 1,0% 100% 100%

Zgodnie 7 klasyfikacja IZFiA fundusze diuzne dziela sie na dwie kategoarie- fundusze diuzne (Bond) oraz krétkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych {Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe (Treasury) i
uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Band Short Term) zaliczane sa fundusze
krotkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krotkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja funduszy
diuznych Analiz Online opiera sie na admiennych zasadach.

Zrédia: Analizy,pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA
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W lipcu rentowno$¢ amerykanskich obligacji 10-letnich spadta do 4 proc., niemieckich do 2,3
proc., a polskich do 5,4 proc. To znalazto odzwierciedlenie w stopach zwrotu. W ubiegtym
miesigcu (podobnie, jak w czerwcu) zaden z funduszy dtuznych inwestujacych w Polsce nie I Z A
zanotowat straty. Pod wzgledem wynikéw wyrdzniaty sie zwtaszcza produkty dtuzne o wyzszym
ryzyku stopy procentowej. Wcigz dobrze wypadaja takze krajowe fundusze, budujace portfele na
rynku polskich obligacji zmiennokuponowych, zaréwno skarbowych, jak i korporacyjnych, ktérym
wcigz sprzyjajg wysoki stawki WIBOR. Dobre wyniki przyciggaja inwestoréw, zwlaszcza tych,
ktorzy poszukujg alternatywy dla lokat bankowych. W lipcu saldo wpfat i wyptat w tym segmencie
wyniosto 3,1 mld zt. To znacznie lepszy wynik niz w poprzednich 4 miesigcach, gdy siegato
Srednio 2,5 mld zt. Niezmiennie najwiecej nowych srodkéw (2,2 mid zt) trafito do funduszy
obligacji krétkoterminowych, czyli tych o nizszym ryzyku stopy procentowe;.

W efekcie obu tych czynnikow (wynikéw zarzadzania i sprzedazowych) wzrost aktywow
funduszy dtuznych siegnat w lipcu az 4,8 mid zt (+3,6 proc. m/m), do niemal 137 mid zt. W
przypadku funduszy dtuznych polskich aktywa przekroczyty 127 mid zt. Aktywa funduszy
diuznych zagranicznych wynosity w tym czasie niemal 10 mld zt. Tym samym ta grupa produktow
kontynuuje Swietng passe z poprzednich miesiecy, systematycznie zwiekszajgc udziat w rynku.
W rok wzrést on z 32,3 proc. do 37,9 proc.

Na drugim miejscu pod wzgledem wzrostu aktywow w ujeciu nominalnym znalazty si¢ fundusze
mieszane, a wiec takie, ktdre inwestujg zaréwno w akcje, jak i obligacje. Ich wartos¢ powiekszyta
sie 0 184 min zt (+0,4 proc. m/m) do 42,9 mid zi. To zastuga gtéwnie naptywow. W lipcu klienci
wptacili do funduszy mieszanych tgcznie ponad 230 min zt.

Wzrost aktywow zanotowaty takze fundusze zdefiniowanej daty PPK, systematycznie zasilane
wptatami pracownikéw i pracodawcow. W lipcu ich portfele powigkszyty sie o 111 min zt (+0,5 proc.
m/m) i na koniec miesigca ich warto$¢ wyniosta 24,1 mid zt, a udziat w rynku 6,7 proc.

Niewielki wzrost aktywow, bo o niecate 50 min zt zanotowaly takze fundusze rynku surowcoéw,
co byto efektem dodatnich wynikéw zarzgdzania, niekiedy liczonych nawet w dwucyfrowym tempie.
W lipcu bowiem z tego segmentu produktéw inwestorzy wyptacili niemal 330 min zt netto.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) lipiec 2024*
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*Dane wylacznie dia TFI, bez PTE i TU
Zrédko: Analizy.pl na podstawie raportéw TFI

W pozostalych segmentach funduszy w lipcu obserwowalismy spadek aktywdéw. Najmocniej
skurczyly sie portfele funduszy akcji, ktére z jednej strony notowaty ujemne stopy zwrotu, a z
drugiej — borykaly sie z odptywem kapitatu. Koniunktura na rynkach akcji byta jednak bardzo
kaprysna. WIG20 zakonczyt miesigc 5,5-proc. pod kreska. Indeks szerokiego rynku zanurkowat w
tym czasie o0 4,8 proc. Dla WIG-u byt to najstabszy lipiec od 22 lat. W takich warunkach zaledwie
co trzeci reprezentant tego segmentu produktéw wypracowat w lipcu dodatnig stope zwrotu.
Réwnoczesnie z funduszy akgji klienci wyptacili w lipcu tgcznie niemal 0,4 mid zt. Na 220 funduszy
blisko 2/3 zakonczyto miesigc z przewaga wyptat. W efekcie obu tych czynnikéw aktywa funduszy
akcyjnych spadty o niemal -1,5 mid zt (-3,7 proc. m/m) i na koniec ubiegtego miesigca wyniosty
38,4 mid zt.

Lipiec nie sprzyjat takze funduszom absolutnej stopy zwrotu, ktérych aktywa, mimo dodatnich
naptywéw w lipcu (+163 min zt), skurczyly sie o 2,3 min zt i na koniec miesigca wyniosty 7,1 mid
zth.
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O -182 min zt spadty w lipcu takze aktywa funduszy wierzytelnosci (do poziomu niemal 4,7 mid

1zhia

Najwiecej aktywdw netto w segmencie rynku kapitatowego ma pod zarzgdzaniem PKO TFI
(ponad 49,7 mid zt, w lipcu dynamika wyniosta 3 proc.). Na rynku niepublicznym liderem
pozostaje Ipopema TFI (52,7 mid zt).

W lipcu najwiekszy przyrost aktywéw w ujeciu nominalnym odnotowaty: PKO TFI (+1,5 mid
zt), Pekao TFI (+0,7 mld zt) oraz Goldman Sachs TFI (+0,5 mid z}).

Spadek aktywow zanotowato 14 towarzystw, najwiecej stracity Allianz Polska TFI (-0,3 mid
zt, czyli -1,3 proc. m/m), White Berg TFI (-0,2 mld zt, -7 proc. m/m) oraz BPS TFI (-0,1 mld zt,

-3,1 proc. m/m).

Wartosé aktywow netto funduszy (min PLN)* - lipiec 2024
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Zradio: Analizy pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA
*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te,

ktérych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywéw niepublicznych.
Pozostate fundusze zaliczone zostaty de grupy funduszy rynku kapitatowego

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dzial Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spoétek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spdtki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak réwniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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