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Aktywa funduszy inwestycyjnych |ZF'r'[v
(listopad 2023) il

Po raz dziewiaty z rzedu wzrosty aktywa pod zarzadzaniem krajowych TFIl. W listopadzie

powiekszyly sie lgcznie o niemal 7 mid zt (+1,4 proc.) i siegnely prawie 315 mid zt. To

najwyzsza wartos¢ w historii. Od poczatku 2023 roku aktywa krajowych funduszy wzrosty o 12 grudnia 2023
45,6 mld zt (+17 proc.).
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- Wartos¢ aktywow
Tak udanego miesigca na rynkach nie bylo bowiem od lat. Drozaly zaréwno akcje, jak i fund . t . h
obligacje, zarobi¢ daty tez niektére surowce. A to znalazto odzwierciedlenie w wynikach funduszy un us;y ”’?WGS ycyjnyc
inwestycyjnych. W listopadzie wiekszos¢ przyniosta zyski, w wielu przypadkach liczone w na koniec Ilstopada

dwucyfrowym tempie. Szacujemy, ze wyniki zarzadzania powiekszyly w ubieglym miesigcu Wynios’ra rekordowe 315
stan aktywoéw krajowych funduszy tacznie o ok. 4,4 mld zt. Dopisali tez sami klienci, ktérzy na

zakupy jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow funduszy detalicznych wydali w listopadzie az 2,4 mid zt.
mid zt, najwiecej w tym roku. - Aktywa funduszy
Aktywa netto segmentdw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN) dtuznych wzrosty do
aktywa (min) dynamika udziat w rynku niemal 107 mid zi.
paz 23 lis 23 mies. paz 23 lis 23
absolutnej stopy zwrotu 5657 5739 1,5% 1,8% 1,8%
akcji 32 083 34 084 6,2% 10,4%  10,8%
aktywéw niepublicznych 102626 102 355 -0,3% 333% 32,5%
diuzne 103779 106 979 3.1% 33,7%  34,0%
diuzne PLN 96 306 99 203 3,0% 31,3%  31,5%
korporacyjne 9 801 10 248 4,6% 3,2% 3,3%
papiery skarbowe 13 335 14 288 7,1% 4,3% 4,5%
papiery skarbowe diugoterminowe 21203 21 553 1,6% 6,9% 6,8%
pozostale 3659 3648 -0,3% 1,2% 1,2%
uniwersalne 44 603 45 756 2,6% 14,5%  14,5%
uniwersalne diugoterminowe 3705 3711 0,2% 1,2% 1,2%
diuzne zagraniczne 7473 7776 4.1% 2,4% 2.5%
mieszane 38 170 38 981 2,1% 12,4%  12,4%
nieruchomosci 449 447 -0,4% 0,1% 0,1%
rynku surowcéw 2 968 2 976 0,3% 1,0% 0,9%
wierzytelnosci 5625 5650 0,5% 1,8% 1,8%
zdefiniowanej daty PPK 16 744 17 788 6,2% 5,4% 5,6%
razem 308 100 314 999 2,2% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacjg IZFiA fundusze diuzne dziela sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krotkoterminowe diuzne
(Bond Short Term), Do kategorii funduszy diuznych (Bond) zaliczane sa fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe
(Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krétkoterminowych diuznych (Bond Short Term) zaliczane sa
fundusze krétkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy dhuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach.

Zrédio: analizy,pl na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA
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Listopad byt jednym z najlepszych miesigecy na rynku amerykanskich obligacji. Wystarczy

powiedzie¢, ze rentownos¢ 10-letnich papieréw skarbowych USA spadta do 4,3 proc., a jeszcze w =
pazdzierniku siegata 5 proc. W tym czasie rentowno$¢ niemieckich obligacji obnizyta sie do 2,45 IZ F ’A
proc., a polskich do 5,5 proc. W efekcie wiekszo$¢ funduszy dtuznych znalazta sie w listopadzie S arendeccth

nad kreska. Rownoczesnie do ich portfeli klienci wptacili facznie 2,2 mld zt. Gros $rodkéw trafito Funduszami | Aktywami

do produktéw dtuznych krétkoterminowych (+1,6 mid zt), czyli o nizszym ryzyku.

W efekcie obu tych czynnikéw (wynikéw zarzadzania i sprzedazowych) wzrost aktywéw w
segmencie funduszy diuznych siegnat w listopadzie az o 3,2 mld zt (+3,1 proc.). Na koniec
ubiegtego miesigca w ich portfelach ulokowane byto tgcznie niemal 107 mid zt, a najmocniej
powiekszyly sie w tym czasie aktywa funduszy dluznych uniwersalnych (+1,2 mid zt) oraz
polskich papierow skarbowych krétkoterminowych (+0,95 mlid zt). W jednej grupie odnotowano
nieznaczny spadek aktywow - o 11 min zt skurczyty sie portfele z grupy dtuznych pozostate, gdzie
znajdziemy fundusze obligacji samorzadowych.

W listopadzie, po trzech miesigcach korekty, gietdowe indeksy na sSwiecie wystrzelity. Amerykanski
S&P 500 zyskat w miesigc niemal 9 proc., a technologiczny Nasdag Composite - ponad 11 proc.
W Europie liderem byt hiszpanski Ibex, ktory wzrést o 12 proc. W tym czasie niemiecki DAX
zwyzkowat o 10 proc. Dobrze radzita sobie takze polska gietda. WIG20 wzrést o ponad 3 proc., a
WIG niemal 4 proc., bijac réwnoczesnie nowy rekord wszech czaséw. Zupetnie odmienne nastroje
panowaty w tym czasie na chihskich gietdach. Shanghai Composite zyskat w ciggu miesigca
zaledwie 0,4 proc., a Hang Seng spadt o 0,4 proc. Rajd indekséw gietdowych znalazt odbicie w
stopach zwrotu funduszy akcyjnych. Zaledwie kilka sposréd ok. 250 krajowych rozwigzan z tego
segmentu (inwestujgcych na polskiej i zagranicznych gietdach) znalazto sie w listopadzie pod
kreskg. Dopisali tez wreszcie sami klienci. W listopadzie (drugi miesigc z rzedu) fundusze akcyjne
miaty dodatnig sprzedaz netto (+97 min zt). W efekcie wynikow zarzadzania i sprzedazowych
wartos¢ aktywow funduszy akcyjnych wzrosta w listopadzie o 2 mid zt (+6,2 proc.) do poziomu
34,1 mid zt.

Wzrost aktywéw (+0,8 mld zt) zanotowaly takze fundusze mieszane. Wiekszo$¢ z nich
wypracowata dodatnie wyniki, a rownoczesnie klienci wigcej Srodkéw do nich wptacili niz wypfacili
(+170 min zt). W efekcie warto$¢ aktywdw w nich zgromadzona wyniosta na koniec miesigca niemal
39 mid zt.

O 82 min zt wzrosty z kolei aktywa funduszy absolutnej stopy zwrotu i o nieco ponad 25 min zt

powigkszyly sie portfele funduszy wierzytelnosci. Niewielki wzrost aktywdw (8 min zt) odnotowat
w tym czasie takze segment funduszy surowcowych.

Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK (min PLN) - listopad 2023*

PKO TFI

TFI P7U

TFI Allianz Polska
Goldman Sachs TFI
Pekao TH
UNIQATFI
Investors TH
Generali Investments TF
Santander TFI
Esaliens TH

BNP Paribas TFI
Millennium TH
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Skarbiec TFI

6 408,3
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*Dane wytacznie dla TFI, bez PTE i TU
Zrédio: analizy.pl na podstawie raportéw TFI

© Copyright by Analizy Online S.A. www.analizy.pl




Ogromny wzrost aktywoéw, bo o ponad 1 mid zt (+6,2 proc.) odnotowaty w listopadzie réwniez
fundusze zdefiniowanej
pracodawcow. Warto$¢ zgromadzonych w nich srodkéw siegneta na koniec miesigca 17,8 mid zt.

Ich udziat w rynku wzrést z kolei do 5,6 proc.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)* - listopad 2023

daty PPK - systematycznie zasilane wptatami pracownikow i

mRynek Kapitatowy
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Zrédio: analizy.pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedhug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku
niepublicznego zaliczamy te, ktdrych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne,
nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaly do grupy funduszy rynku kapitatowego.

Niezmiennie najwiecej aktywow netto w segmencie rynku kapitatowego ma pod
zarzgdzaniem PKO TFI (39,7 mid zt). Na drugim miejscu jest Goldman Sachs TFl, ktére
posiada ponad 26,6 mld zt. Na rynku niepublicznym liderem pozostaje Ipopema TFI (55,4

mid zt).
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim o Zoratascsch
- skontaktuj sie z nami. Funduszami | Aktywami

Kontakt

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy

22/431-82-96
sprzedaz@analizy.pl

Dziat Rozwoju i Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone wytgcznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientéw spotki Analizy Online SA, ktoérzy otrzymali je bezposrednio od spdtki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w cato$ci badz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online SA.
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