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Klasyfikacja funduszy inwestycyjnych opiera sie na deklaracjach sktadanych przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych. Kryterium decydujgcym o zaliczeniu do danej kategorii jest zgodnos¢
rzeczywiste] polityki inwestycyjnej z definicja danej kategorii. W przypadku, gdy
postanowienia statutu funduszu s szersze wzgledem faktycznie realizowanej polityki
inwestycyjnej i sktadu portfela, nalezy kierowac sie rzeczywistg politykg inwestycyjna.
Deklaracje przynaleznosci do danej kategorii sg weryfikowane przez IZFA pod katem ich
zgodnosci z realizowang politykg inwestycyjna i sktadami portfeli.

l. Klasyfikacja geograficzna

Wsrod funduszy wyrdznia sie nastepujace kategorie okreslajace specjalizacje geograficzna:
1) Fundusze rynkéw rozwinietych
2) Fundusze rynkéw wschodzgcych
3) Fundusze rynku globalnego
4) Fundusze rynkdéw regionalnych, ktére dzielg sie na:
a) Fundusze rynku krajowego
b) Fundusze rynku europejskiego
c) Fundusze krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej (CEE)
d) Fundusz rynku amerykanskiego (USA)
e) Fundusze regionu Azji i Pacyfiku

Specjalizacje geograficzng okresla sie na podstawie krajow pochodzenia emitentéw papieréw
wartosciowych wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego funduszu. Udziat instrumentéw
finansowych emitowanych przez podmioty z siedzibg w danym kraju (poz. 1) lub regionie (poz.
2-5) powinien stanowi¢ co najmniej 66% aktywow funduszu.

W formularzu do raportowania w tej klasyfikacji do funduszu nalezy przypisa¢ jedng z
nastepujacych wartosci:

Region
Developed_Markets
Emerging_Markets
Global

Domestic

European
CEE_Countries
North_America
Asia_Pacific
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Il.  Klasyfikacja inwestycyjna

1. Fundusze akcji

Fundusz akcji inwestuje przede wszystkim w akcje oraz inne udziatowe papiery wartosciowe
(prawa do akgji, kwity depozytowe).

Fundusz akcji powinien spetniaé co najmniej jeden z nastepujgcych warunkéw:

— efektywny udziat w aktywach funduszu akcji oraz innych udziatowych papieréw
wartosciowych wynosi co najmniej 66%,

— fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje i inne udziatowe papiery wartosciowe oraz
posiada benchmark bedacy mozliwym do odwzorowania portfelem lokat, w ktédrym udziat
akcji oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych wynosi co najmniej 90%,

Niezaleznie od podziatu okreslajgcego specjalizacje geograficzng fundusze akcji dzieli sie na
nastepujgce segmenty:

1) Fundusze uniwersalne

2) Fundusze indeksowe

3) Fundusze matych i $rednich spotek

4) Fundusze sektorowe

Fundusz jest klasyfikowany jako indeksowy, jesli dgzy do odwzorowania, $cistego lub
przyblizonego, zmian okreslonego indeksu rynku akcji, okreslonej krotnosci tego indeksu lub
zmian odwrotnych do zmian tego indeksu. Fundusz jest klasyfikowany jako fundusz matych i
Srednich spodtek lub sektorowy, jesli udziat instrumentédw finansowych zwigzanych z
segmentem matych i Srednich spétek lub danym sektorem stanowi co najmniej 66% aktywow
funduszu.

W formularzu do raportowania w tej klasyfikacji do funduszu nalezy przypisa¢ jedng z
nastepujgcych wartosci:

Profile

Equity_Universal
Equity_Index
Equity_Small&medium_cap
Equity_Sector

2. Fundusze mieszane

Fundusze mieszane inwestujg w rozne klasy aktywow, np. w udziatowe papiery wartosciowe
(w tym akcje), papiery o statym dochodzie (obligacje, instrumenty rynku pienieznego).

Wsréd funduszy mieszanych wyrdznia sie nastepujgce kategorie funduszy:

1) Fundusze z ochrong kapitatu, dla ktérych podstawowg zasadg polityki inwestycyjnej jest
dazenie do zabezpieczenia przed spadkiem wartosci jednostki uczestnictwa lub certyfikatu
inwestycyjnego ponizej okreslonego poziomu poprzez alokowanie portfela
inwestycyjnego w udziatowe papiery wartosciowe, instrumenty pochodne oraz papiery
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wartosciowe o statym dochodzie (przy czym poziom zabezpieczenia moze by¢ staty lub
ulega¢ zmianom, zgodnie z zasadami okreslonymi w statucie, prospekcie informacyjnym
lub prospekcie emisyjnym funduszu). Do tej kategorii zalicza sie zaréwno fundusze
stosujace strategie inwestycyjng CPPI, jak réwniez fundusze z gwarancjg kapitatu.

2) Fundusze stabilnego wzrostu, dla ktérych efektywny udziat akcji oraz innych udziatowych
papierow wartosciowych w aktywach nie powinien przekracza¢ 40%.

3) Fundusze zréwnowazone, ktére powinny spetnia¢ jeden z dwdch nastepujacych
warunkéw:

— efektywny udziat akcji oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych w aktywach
funduszu nie powinien by¢ mniejszy od 40% i wiekszy od 60%,

albo

— efektywny udziat akcji oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych w aktywach nie
powinien by¢ mniejszy od 30% i wiekszy od 70% oraz fundusz powinien posiadac
benchmark bedacy mozliwym do odwzorowania portfelem lokat, w ktorym wartosciowy
udziat akcji oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych miesci sie w przedziale 40%—
60%.

4) Fundusze aktywnej alokacji i selektywne, dla ktérych udziat akcji oraz innych udziatowych
papierow wartosciowych w portfelu lokat ksztattuje sie szerokim przedziale,
nieuwzglednionym w pozostatych kategoriach funduszy mieszanych.

5) Fundusze mieszane — inne. Kategoria ta obejmuje pozostate fundusze mieszane, ktérych
nie mozna przypisa¢ do innych kategorii.

Zastosowanie instrumentow pochodnych oraz dokonywanie lokat w tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania nie moze powodowac wykroczenia minimalnej badz
maksymalnej ekspozycji funduszu na rynek akcji poza progi przewidziane dla danej kategorii.

W formularzu do raportowania w tej klasyfikacji do funduszu nalezy przypisa¢ jedng z
nastepujgcych wartosci:

Profile

Mixed_Capital_Protected
Mixed_Stable_growth
Mixed_Balanced
Mixed_Active_Allocation&Selective
Mixed_Other

3. Fundusze dfuzne

Fundusze dtuzne inwestujg przede wszystkim w papiery wartosciowe o statym dochodzie.
Fundusz nie moze inwestowac w udziatowe papiery wartosciowe z wyjgtkiem nabycia akcji w
wyniku konwers;ji dtugu.

Wséréd funduszy dtuznych wyrdznia sie nastepujgce kategorie okreslajgce ryzyko stopy
procentowej oraz dominujgcy rodzaj instrumentdéw dtuznych, w ktére inwestuje dany fundusz:

1) Krétkoterminowe fundusze papierow skarbowych, dla ktérych udziat w aktywach netto
funduszu papierdow wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez
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2)

3)

4)

5)

Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo
nalezagce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
powinien wynosi¢ co najmniej 80%. Wartos¢ pozostatych skfadnikow lokat nie moze
przekraczaé 20% wartosci aktywow netto. Sredniowazony czas trwania obligacji w portfelu
w tej grupie funduszy, wyrazony miarg Modified Duration, nie moze przekraczaé 2 lat,
Krotkoterminowe fundusze uniwersalne — fundusze nie spefniajace kryteridw
umozliwiajgcych zaliczenie ich do grupy funduszy papierow skarbowych lub funduszy
papieréw korporacyjnych, ale z udziatem obligacji korporacyjnych ponizej 50% aktywow
netto. Sredniowazony czas trwania obligacji w portfelu w tej grupie funduszy, wyrazony
miarg Modified Duration, nie moze przekracza¢ 2 lat

Fundusze papieréw skarbowych, dla ktérych udziat w aktywach netto funduszu papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, powinien wynosic
co najmniej 80%. Wartos¢ pozostatych skfadnikéw lokat nie moze przekracza¢ 20%
wartoéci aktywdw netto. Sredniowazony czas trwania obligacji w portfelu w tej grupie
funduszy, wyrazony miarg Modified Duration, jest dtuzszy niz 2 lata,

Fundusze uniwersalne — fundusze nie spetniajgce kryteriéw umozliwiajacych zaliczenie ich
do grupy funduszy papieréow skarbowych lub funduszy papieréw korporacyjnych, ale z
udziatem obligacji korporacyjnych ponizej 50% aktywéw netto. Sredniowazony czas
trwania obligacji w portfelu w tej grupie funduszy, wyrazony miarg Modified Duration, jest
dtuzszy niz 2 lata,

Fundusze papierdw korporacyjnych, dla ktérych udziat w aktywach netto funduszu
papierow wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa, wynosi co najmniej 50%.

Niezaleznie od powyiszego podziatu, wsrdd funduszy dtuinych wyrdznia sie nastepujgce
kategorie okreslajgce specjalizacje walutowa:

1)
2)

3)

Fundusze inwestujgce w walucie polskiej

Fundusze inwestujgce w okreslonej walucie zagranicznej (np. EUR, USD) z oznaczeniem tej
waluty

Fundusze bez okreslonej podstawowej waluty lokat

Warunkiem zaklasyfikowania funduszu do jednej z podkategorii 1-2 jest utrzymywanie udziatu
w aktywach netto funduszu lokat denominowanych w danej walucie wynoszgcego co najmniej
80%. Udziat w aktywach netto funduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza
efektywng ekspozycje funduszu na zmiany kurséw danej waluty przy uwzglednieniu
stosowanych instrumentéw pochodnych. Fundusze, ktdore nie spetniajg powyiszego
kryterium, klasyfikowane sg jako fundusze bez okreslonej podstawowej waluty lokat.
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W formularzu do raportowania w tej klasyfikacji do funduszu nalezy przypisa¢ jedng z
przyktadowych wartosci:

Profile

Bond_Short_Term_Treasury_ PLN

Bond_Short_Term_Treasury EUR

Bond_Short_Term_Treasury_USD

Bond_Short_Term_Treasury_no_base_currency

Bond_Short_Term_Universal_PLN

Bond_Short_Term_Universal_EUR

Bond_Short_Term_Universal_USD

Bond_Short_Term_Universal_no_base_currency

Bond_Treasury PLN

Bond_Treasury EUR

Bond_Treasury USD

Bond_Treasury_no_base_currency

Bond_Universal_PLN

Bond_Universal_EUR

Bond_Universal_USD

Bond_Universal _no_base_currency

Bond_Corporate_PLN

Bond_Corporate_EUR

Bond_Corporate_USD

Bond_Corporate_no_base_currency

4. Fundusze rynku pienieznego

Do tej grupy funduszy nalezg fundusze, ktére spetniajg kryteria okreslone w Rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
funduszy rynku pienieznego.

Zgodnie z Rozporzgdzaniem wyszczegdlnia sie nastepujgce grupy funduszy:

1)
2)
3)

4)

Fundusze rynku pienieznego o zmiennej wartosci aktywdw netto (Variable Net Asset Value
-VNAV),
Fundusze rynku pienieznego dtugu publicznego o statej wartosci aktywdéw netto (Constant
NAV - CNAV)
Fundusze rynku pienieznego o niskiej zmiennosci wartosci aktywéw netto (Low-Volatility
NAV - LVNAV)
Standardowe fundusze rynku pienieznego o zmiennej wartosci aktywow netto

Metodologia klasyfikacji funduszy w ramach ww. grup funduszy szczegdétowo opisana jest w
Rozporzadzeniu.

Niezaleznie od powyiszego podziatu, wsrdd funduszy diuznych wyrdznia sie nastepujace
kategorie okreslajgce specjalizacje walutowa:

1) Fundusze inwestujgce w walucie polskiej
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2) Fundusze inwestujgce w okreslonej walucie zagranicznej (np. EUR, USD) z oznaczeniem tej
waluty
3) Fundusze bez okreslonej podstawowej waluty lokat

Warunkiem zaklasyfikowania funduszu do jednej z kategorii 1)-2) jest utrzymywanie udziatu
w aktywach funduszu lokat denominowanych w danej walucie wynoszgcego 100%. Fundusz,
ktory utrzymuje lokaty denominowane w réznych walutach, moze by¢ zaklasyfikowany do
jednej z kategorii 1-2, pod warunkiem stosowania petnego zabezpieczenia kursowego
wzgledem gtéwnej waluty. Dopuszcza sie réowniez niewielki (do 10%) udziat aktywow
denominowanych w walucie innej niz podstawowa, jezeli fundusz zbywa w tej walucie
uczestnictwa tytuly uczestnictwa. Fundusze, ktére nie spetniajg powyzszego kryterium,
klasyfikowane sg jako fundusze bez okreslonej podstawowej waluty lokat.

W formularzu do raportowania w tej klasyfikacji do funduszu nalezy przypisa¢ jedng z
przyktadowych wartosci:

Profile

Money_Market_VNAV_PLN
Money_Market_VNAV_EUR
Money_Market_VNAV_USD
Money_Market_VNAV_no_base_currency
Money_Market_CNAV_PLN
Money_Market_CNAV_EUR
Money_Market_CNAV_USD
Money_Market_CNAV_no_base_currency
Money_Market LVNAV_PLN
Money_Market_LVNAV_EUR
Money_Market_LVNAV_USD
Money_Market_LVNAV_no_base_currency
Money_Market_Standard VNAV_PLN
Money_Market_Standard_VNAV_EUR
Money_Market_Standard_VNAV_USD
Money_Market_Standard_VNAV_no_base_currency

5. Fundusze nieruchomosci

Do grupy funduszy nieruchomosci nalezg fundusze, ktére celem inwestycyjnym jest
uzyskiwanie dochodéw z tytutu wynajmu nieruchomosci lub wzrost wartosci aktywéw w
wyniku wzrostu wartosci nieruchomosci posiadanych przez fundusz bezposrednio lub za
posrednictwem spotek celowych.

Po zakonczeniu przez fundusz procesu budowy docelowego portfela lokat, ktéry moze trwaé
maksymalnie 36 miesiecy, co najmniej 80% wartosci aktywow funduszu nieruchomosci
powinny stanowic:

— prawa do nieruchomosci,

— akcje lub udziaty w niepublicznych spotkach celowych, ktérych aktywa sktadaja sie przede
wszystkim z nieruchomosci,
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— instrumenty rynku pienieznego oraz papiery dtuzne wyemitowane przez niepubliczne spotki
celowe, ktérych akcje lub udziaty wchodzg w sktad portfela lokat, oraz wierzytelnosci
wzgledem tych spotek.

W formularzu do raportowania kategoria ta ma wartosc:

Profile
Real_Estate

6. Fundusze aktywow niepublicznych
Fundusze aktywow niepublicznych specjalizujg sie w inwestycjach na niepublicznym rynku
kapitatowym.

Po zakonczeniu przez fundusz procesu budowy docelowego portfela lokat, ktéry moze trwaé
maksymalnie 36 miesiecy, co najmniej 80% wartosci aktywéw funduszu aktywow
niepublicznych powinny stanowic:

— akcje lub udziaty w spétkach niepublicznych, chyba staty sie one przedmiotem publicznej
oferty lub zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez fundusz,
— akcje spotek publicznych, nabyte przez fundusz z zamiarem wycofania spétki z obrotu
zorganizowanego lub z zamiarem wywierania istotnego wptywu na zarzadzanie i strategie
dziatalnosci spotki,

— papiery dtuzne, instrumenty rynku pienieznego i wierzytelnosci spotek wskazanych powyze;j.
Fundusz moze by¢ zaliczony do kategorii funduszy aktywdéw niepublicznych tylko pod
warunkiem, ze nie spetnia warunkéw umozliwiajgcych zakwalifikowanie tego funduszu do
kategorii funduszy nieruchomosci.

W formularzu do raportowania kategoria ta ma wartos¢:

Profile
Private_Equity_(FIZAN)

7. Fundusze absolutnej stopy zwrotu

Fundusz absolutnej stopy zwrotu jest funduszem spetniajgcym facznie nastepujace warunki:

1) nie posiada regularnego benchmarku bedgcego mozliwym do odwzorowania portfelem
papieréw wartosciowych ani portfela wzorcowego okreslajgcego polityke inwestycyjng
funduszu,

2) prowadzi polityke inwestycyjng uwzgledniajgcg co najmniej dwa sposréd ponizszych
zatozen:

— stosuje techniki inwestycyjne ukierunkowane na osigganie dodatnich stép zwrotu
niezaleznie od biezgcej koniunktury rynkowej w klasie aktywdéw, w ktdrej specjalizuje sie
fundusz, a w przypadku inwestowania w kilka klas aktywéw — niezaleznych od biezacej
koniunktury w tych klasach aktywow,

— systematycznie korzysta z dZzwigni finansowej poprzez zacigganie kredytdw lub pozyczek o
znacznym udziale w aktywach funduszu, wykorzystanie instrumentéw pochodnych lub
zastosowanie innych technik inwestycyjnych, przy czym taczna ekspozycja funduszu przy
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uwzglednieniu stosowanej dzwigni finansowej istotnie przewyzsza wartos¢ aktywow netto
funduszu,

— wykorzystuje w duzym stopniu krétka sprzedaz instrumentéw finansowych lub krétkie
pozycje w instrumentach pochodnych,

3) pobiera optate zmienng za zarzadzanie, uzalezniong od wynikéw funduszu.

W formularzu do raportowania kategoria ta ma wartosc:

Profile
Absolute_Return

8. Fundusze surowcowe

Fundusze surowcowe s3g funduszami inwestujgcymi co najmniej 66% wartosci aktywéw w
instrumenty finansowe powigzane z rynkami surowcowymi, takie jak akcje spotek
surowcowych lub towarowe instrumenty pochodne.

Fundusz moze by¢ zaliczony do kategorii funduszy surowcowych tylko pod warunkiem, ze nie
spetnia warunkow umozliwiajgcych zakwalifikowanie tego funduszu do kategorii funduszy
akcji — sektorowych lub do kategorii funduszy hedgingowych.

W formularzu do raportowania kategoria ta ma wartosc:

Profile
Commodity

9. Fundusze sekurytyzacyjne

Do grupy funduszy sekurytyzacyjnych nalezg fundusze inwestycyjne zamkniete utworzone
jako fundusze sekurytyzacyjne, zgodnie z postanowieniami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 z pdzi. zm.).

W formularzu do raportowania kategoria ta ma wartosc:

Profile
Securitized

Uwagi dodatkowe:

1. Fundusze funduszy oraz fundusze inwestujgce zasadniczg czes$¢ aktywow w tytuty
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania klasyfikuje sie na podstawie oceny
tacznego sktadu portfeli inwestycyjnych instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
tytuty uczestnictwa inwestuje dany fundusz (tzn. na podstawie modelowej ekspozycji
funduszu na rynki udziatowych papieréw wartosciowych oraz papierow o statym
dochodzie lub rynki instrumentéw pochodnych).

2. W przypadku funduszy z wydzielonymi subfunduszami osobno klasyfikuje sie kazdy z
subfunduszy.
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3. W przypadku funduszy podstawowych i powigzanych klasyfikacji podlegajg jedynie
fundusze powigzane. Profil funduszu powigzanego nalezy okresli¢ na podstawie polityki
inwestycyjnej funduszu podstawowego.

Dodatkowo wszystkie klasyfikowane fundusze dzieli sie¢ na fundusze dedykowane oraz
niededykowane, w zaleznosci od ponizszych kryteridw.

Fundusz dedykowany definiowany jest jako fundusz, ktérego uczestnikiem jest jeden
okre$lony inwestor lub ograniczona grupa inwestordw, charakteryzujgcy sie
zindywidualizowang politykg inwestycyjng oraz warunkami dystrybucji, opracowanymi w
porozumieniu z uczestnikami. Funduszem dedykowanym jest m.in. fundusz, ktérego jedynym
lub gtdbwnym inwestorem sg inne podmioty z grupy kapitatowej towarzystwa.

Do funduszy dedykowanych zaliczane sg réwniez fundusze inwestycyjne zamkniete, ktérych
certyfikaty oferowane sg w formie emisji niepublicznej, z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy
grupa docelowa uczestnikdw nie jest z géry okreslona, a polityka inwestycyjna nie jest
zindywidualizowana zgodnie z potrzebami konkretnych inwestoréw, fundusz moze by¢
klasyfikowany jako niededykowany.

Fundusze, ktore nie spetniajg kryteridw funduszu dedykowanego, klasyfikowane s3g jako
fundusze niededykowane.
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