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proc., podczas gdy amerykanski Dow Jones zyskat 6,6 proc., S&P500 wzrost o 4,4 proc., w funduszach
a niemiecki DAX zwyzkowat o niemal 9 proc., wspinajac sie tym samym na szczyt wszech inwestycyjnych
czaséw. W tym czasie warszawski WIG zyskat 2 proc., WIG20 zwyzkowat o 1,7 proc., wyniosta 298,1 mid
a sWIG80 wzrést o 5,8 proc. Zawirowania na rynkach nieco schitodzity zainteresowanie
funduszami ws$réd krajowych inwestoréw, co znalazto odzwierciedlenie w wysokosci ich

50

zt na koniec marca

aktywoéw. Dzieki naptywom i efektom zarzgdzania, srodki zgromadzone w funduszach 2021 roku
inwestycyjnych na koniec marca 2021 roku osiggnely wartos¢ 298,1 mid zt. Aktywa Akt

- wa fundusz
funduszy detalicznych wzrosty o 4 mld zt (fundusze te pozyskaty 3 mid zt netto), a aktywa . y . y
funduszy niedetalicznych zwiekszyly sie o ok. 3,6 mld zt. W efekcie na koniec marca caly d*uznyCh S'ane*y
rynek odnotowal wzrost wartosci zarzadzanych srodkéw tacznie o 7,6 mid zt, czyli 2,6 niemal 119,6 mid zt

proc.

Aktywa netto segmentdw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika  udziat w rynku
lut 21 mar 21 mies, lut21  mar21

absolutnej stopy zwrotu 6 592 6 857 4,0% 2,3% 2,3%
akcji 28 230 29 012 2,8% 9,7% 9,7%
aktywow niepublicznych 91 368 94 946 3,9% 31,5% 31,8%
dtuzne 117 854 119 579 1,5% 40,6%  40,1%
dtuzne PLN 110704 112 376 1,5% 38,1%  37,7%
korporacyjne 14 707 14 890 1,2% 5,1% 5,0%
papiery skarbowe 18 138 18 919 4,3% 6,2% 6,3%
papiery skarbowe dtugoterminowe 28 085 27 632 -1,6% 9,7% 9,3%
pozostate 1271 1375 8,2% 0,4% 0,5%
uniwersalne 38 891 39972 2,8% 13,4%  13,4%
uniwersalne dtugoterminowe 9612 9 589 -0,2% 3,3% 3,2%
dtuzne zagraniczne 7 150 7 203 0,7% 2,5% 2,4%
mieszane 36 586 37 272 1,9% 12,6%  12,5%
nieruchomosci 524 506 -3,3% 0,2% 0,2%
rynku surowcow 1954 2 086 6,8% 0,7% 0,7%
sekurytyzacyjne 4 597 4 576 -0,4% 1,6% 1,5%
zdefiniowanej daty PPK 2 801 3273 16,8% 1,0% 1,1%
razem 290 505 298 108 2,6% 100% 100%

Zgodnie zklasyfikacjg IZFiAfundusze dtuzne dzelg sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond)
oraz krétkoterminowe dtuzne (Bond Short Term), Do kategorii funduszy dtuznych (Bond) zaliczane sg
fundusze korporacyjne (Corporate), skarbowe (Treasury) i uniwersalne (Universal), Do kategorii
funduszy krétkoterminowych dtuznych (Bond Short Term) zaliczane sg fundusze krétkoterminowe
skarbowe (Short Term Treasury) i krétkoterminowe uniwersalne (Short Term Universal), Klasyfikacja
funduszy dtuznych Analiz Online opiera sie na odmiennych zasadach,

Zrédto: analizy,pl na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFiA
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Najwiekszy przyrost w ujeciu wartosciowym — o 3,6 mld zt — odnotowaty fundusze aktywow

niepublicznych. Srodki w nich zgromadzone osiggnety poziom niemal 95 mid zt. Kolejny ]
udany miesigc majg za sobg fundusze dtuzne, ktérych aktywa (przede wszystkim dzieki I 2 F’A
wptatom klientéw, ktérzy zainwestowali w nie 1,6 mld zt netto) wzrosty o prawie 1,7 mid zt \zba Zarzadzajacych

Funduszami i Aktywami

i przekraczajg juz 119,6 mid zt. W przypadku funduszy akcyjnych aktywa zwiekszyly sie 0 0,8
mid zt, ale gtéwnie dzieki wynikom zarzgdzania i koniunkturze, bowiem saldo wptat do tej
grupy byto niewielkie i wyniosto zaledwie 0,4 mld zi. Dobrg passe kontynuujg natomiast
fundusze mieszane, ktérych aktywa powiekszyly sie o ponad 0,7 mid zt do ponad 37,3 mid z.

Wartosc¢ aktywdw netto funduszy (min PLN)* - marzec 2021

B Rynek Kapitatowy ® Rynek Niepubliczny
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Zrodio: analizy.pl na podstaw ie raportéw TFloraz danych IZFiA

*Zgodnie z klasyfikacjg funduszy w ediug lzby Zarzgadzajacych Funduszami i Aktyw ami do sektora funduszy
rynku niepublicznego zaliczamy te, ktérych aktyw a nie sg lokow ane na rynkach kapitatow ych. Sg tu
fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktyw éw niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone
zostaly do grupy funduszy rynku kapitatow ego.

Najwyzszg dynamike aktywéw w ujeciu procentowym odnotowaty natomiast fundusze
zdefiniowanej daty PPK, zasilane sukcesywnie wptatami pracownikéw i pracodawcow.
Wartos¢ zgromadzonych w nich aktywdw wzrosta w lutym o 16,8 proc. do 3,3 mld zt. Ponownie
przyspieszyta tez dynamika wzrostu aktywéw funduszy absolutnej stopy zwrotu. Podczas gdy
w lutym aktywa w tym segmencie przyrosty w ujeciu miesieczny o 1,5 proc., tak w marcu
wzrost wyniost 4 proc., co odpowiada dodatkowym 266 min zt.
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Wartos¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty w PPK (mIn PLN) - marzec 2021*
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Zrodio: analizy.pl na podstaw ie raportéw TFI
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Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim Funduszami | Aktywarmi
- skontaktuj sie z nami.
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmg analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg migdzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnos$ci dziatar zarzadzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autoréow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze Zrédet uwazanych przez firmeg Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére mogg odbiegaé od danych rzeczywistych. Spotka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wylgcznego, wtasnego uzytku
Klientéw spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spoétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.




