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SYTUACJA NA RYNKACH AKCJI

W lutym mieliSmy do czynienia ze wzrostami na wiekszosci rynkéw akcyjnych. Dobrze zachowywaty sie w szczegblnosci
gietdy rynkéw rozwinietych. Amerykanski indeks S&P500 wzrést w ostatnim miesigcu o 4,6%, ustanawiajgc nowy rekord
notowan, a niemiecki DAX zyskat na wartosci 4,1%. Tym samym po niewielkiej korekcie w styczniu, najwazniejsze Swiatowe
gietdy kontynuowaty w lutym dtugoterminowy trend wzrostowy.

Inaczej prezentuje sie sytuacja na wiekszosci parkietow z grupy emerging markets. Inwestorzy nadal wycofujg swoje Srodki
z rynkéw akcji krajow o stosunkowo wysokim ryzyku inwestycyjnym (przyktad Rosji i Wegier) lub niezrownowazonej
gospodarce, uzaleznionej od zewnetrznego finansowania (przyktad Turcji). Stad mimo atrakcyjnych wycen spétek, caty czas
mamy do czynienia z ich relatywna stabosScig w stosunku do gietd rozwinietych. W lutym indeks wegierski oraz rosyjski
spadty o odpowiednio 6,4% oraz 2,6%, natomiast indeks gietdy tureckiej, po bardzo stabym styczniu, wzrést w ostatnim
miesigcu 0 1,1%.

Na tle innych rynkéw w regionie, inwestorzy lokujacy Srodki na polskim parkiecie mogg mie¢ powody do zadowolenia, cho¢
sytuacja zmienia sie w ostatnim czasie bardzo dynamicznie. W lutym wszystkie gtéwne indeksy warszawskiej gietdy zyskaty
na wartosci. Indeks WIG wzrost o 5,9%. Najwiecej dat zarobi¢ obejmujacy duze spotki WIG20. Wzrost o 6,9% jest
imponujacy, zwlaszcza, ze w styczniu indeks przyniést ujemna stope zwrotu na poziomie 1,9% i byt stabszy od pozostatych
polskich indekséw. Skupiajacy mniejsze spotki sSWIG80 wzrost z kolei w zesziym miesiacu jedynie o 0,5%, cho¢ w styczniu
byt jednym z mocniejszych indeksow. W naszej ocenie podwyzszona zmienno$¢, ktorg mogliSmy obserwowaé w ostatnim
czasie, bedzie towarzyszyta inwestorom takze w kolejnych miesigcach, nierzadko powodujgc chaos na rynkach w krotkim
terminie i utrudniajac tym samym podejmowanie racjonalnych decyzji. Stad szczegblnie istotna wydaje sie koncentracja na
fundamentach i nieco dtuzszym okresie oceny inwestycji.

Z polskiej gospodarki ptyna coraz lepsze dane makroekonomiczne, potwierdzajace postepujgce ozywienie. W srodowisku
niskich stép procentowych liczymy na dalsze przyspieszenie konsumpcji oraz inwestycji w kolejnych kwartatach, co
powinno sprzyjaé wynikom spétek gietdowych. Podtrzymujemy jednak swojg opinie, iz ze wzgledu na wySrubowane
oczekiwania inwestoréw, wiele podmiotéw nie bedzie w stanie uzasadni¢ wysokich wycen akcji wystarczajgcg poprawg
wynikéw finansowych.

SUBFUNDUSZE AKCYJNE

W lutym najwyzsza stope zwrotu sposréd naszych funduszy akcyjnych wypracowat AXA Akcji ,Big Players”. Na wzrost
jednostki o0 4,2% w duzej mierze wplyneta strategia lokowania znaczacej czesci portfela funduszu w najwieksze spotki
notowane na krajowym parkiecie, ktére w ostatnim miesigcu cieszyly sie przychylnoscig inwestoréw. Od poczatku roku
fundusz zarobit 3,74%.

Stosunkowo wysoka stope zwrotu, na poziomie 3,35%, uzyskat takze subfundusz AXA Akcji. Nieco nizszy wynik to efekt
czeSciowego zaangazowania portfela w spétki zagraniczne, w wiekszosci notowane w regionie CEE (Europa Srodkowa
i Wschodnia), ktére w lutym zachowywaty sie nieco stabiej od rynku polskiego. Od poczatku roku, po ptaskim styczniu,
fundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie 3,35%.

Subfundusz AXA Equity Active Asset Allocation stracit w ostatnim miesigcu -0,1%. Stabszy wynik jest zwigzany przede
wszystkim z istotng ekspozycjg tego funduszu na akcje zagranicznych firm. Fundusz nie posiada benchmarku oraz
charakteryzuje sie bardzo elastyczng polityka inwestycyjng i dzieki temu koncentruje sie na najbardziej perspektywicznych
spotkach. W naszej ocenie taka strategia powinna przynies¢ wymierne rezultaty w dtuzszym terminie. Od poczatku roku
fundusz uzyskat stope zwrotu na poziomie 1,8%.
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Niniejszy materiat zostat przygotowany przez AXA TFI S.A. w dobrej wierze i z nalezytg staranno$cig, tym niemniej ma on charakter wytgcznie informacyjny
i nie nalezy go traktowac jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe. AXA TFl S.A. nie Swiadczy ustugi doradztwa
inwestycyjnego i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszej publikacji. Informacje na temat funduszu
inwestycyjnego  oferowanego przez AXA TFI S.A, w tym szczegdtowe informacje na temat ryzyka inwestycyjnego znajduja
w Prospekcie informacyjnym AXA FIO, dostepnym na stronie www.tfi.axa.pl oraz w siedzibie Towarzystwa. W zwiazku z politykg inwestycyjna, cena
jednostki uczestnictwa poszczegbinych subfunduszy moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty co
najmniej czesSci zainwestowanych srodkéw. Wyniki historyczne poszczegblinych subfunduszy nie stanowia gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w
przysztosci. Poszczegbine subfundusze moga inwestowaé powyzej 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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