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Rynek akcji

Najstabszy grudzien w historii GPW

Ostatni miesiac roku, pod wzgledem stép zwrotu indekséw, okazat sie najgorszym grud-
niem w historii GPW, bowiem indeks WIG spadt 0 6,3%, a WIG20 7,1%. Réwniez stabo
wypadty srednie i mate spotki, ktorych indeksy spadty odpowiednio o0 4,5% i 4,7%. Mimo
tak stabego grudnia caty rok okazat sie dla posiadaczy akcji udany, choc istotny byt wybor
branz. Rok 2013 okazat sie bowiem bardzo udany dla bankéw, spétek medialnych oraz
budowlanych i chemicznych, natomiast gorzej wypadty spotki z branzy surowcowej,
paliwowej, spozywczej oraz telekomunikacyjnej. Generalnie w 2013 roku znacznie lepiej
wypadty spotki mate i srednie, gdyz indeks sWIG80 wzrést 37,3%, a mWIG40 31,1%,
podczas gdy indeks WIG20 z uwzglednieniem dywidend o 1,8%.

Poczatek konca QE

Najistotniejszym wydarzeniem na rynkach finansowych w grudniu byta decyzja FED
odnosnie rozpoczecia wycofywania sie z programu ilosciowego wsparcia ptynnosci. Pierwszy
krok byt niemal symboliczny, gdyz kwote przeznaczana co miesiac na skup papieréw
wartosciowych ograniczono z 85 mld USD do 75 mld USD. Wbrew obawom, informacja
ta spowodowata na amerykanskich gietdach wzrosty. Mozna przypisac to wczesniejszemu
przygotowaniu rynkoéw, gdyz juz dwukrotnie, w maju i czerwcu 2013 roku, spadaty
w odpowiedzi na samo wspomnienie przez szefa FED Bena Bernanke, ze zbliza sie ograniczenie
wspomnianego programu.

Emerging Markets pod presj3

Konczenie programu QE okazato sie mie¢ wieksze znaczenie dla rynkdéw rozwijajacych
sie, niz dla gtéwnych swiatowych rynkéw. Widac to doskonale na wykresie relatywnej sity
indeksu MSCI Emerging Markets w stosunku do indeksu S&P500, ktéra po umacnianiu
w 3 kwartale, spadata przez caty czwarty kwartat 2013 roku. Wynika to z przekonania,
Ze mniejsza ilos¢ pieniadza na rynkach spowoduje jego wycofywanie przez inwestoréw
w pierwszej kolejnosci wtasnie z rynkéw bardziej ryzykownych. Ofiara tego zjawiska stat
sie réwniez rynek polski.

Kontynuacja dobrych danych makro

Caly szereg danych makroekonomicznych, zaréwno ze Swiata, jak i z samej Polski, jakie zostaty
opublikowane w ostatnim okresie, potwierdza utrzymywanie sie ozywienia gospodarczego.
Przyktadem moga by¢ dane z rynku pracy w Polsce, gdzie wzrost ptac w sektorze firm wynidst
w listopadzie +3,1%, co bedzie pozytywnie wptywato na dalszy wzrost popytu konsumpcyjnego.

Korekta, nie koniec hossy

Grudniowe spadki na krajowym rynku mozna przypisa¢ zarowno stabemu zachowaniu
Emerging Markets, jak i obawom odnosnie postepowaniu OFE w obliczu ich demontazu.
Same OFE jak dotad nie wykonaty prawdopodobnie ruchéw, ktére negatywnie wptynetyby
na rynek, jednak oczekiwania odnosnie sytuacji w jakiej znajda sie po 1 lutego bieza-
cego roku budza sporo obaw, co znajduje odzwierciedlenie w sentymencie rynkowym.
W naszej opinii, mato prawdopodobna wydaje sie znaczaca podaz akcji, a bardziej wymiana
spotek w ramach poszczegdlnych portfeli. Bardziej odczuwalny bedzie wptyw na rynek
poprzez zmniejszenie popytu na akcje ze strony tych instytucji, jednak jest duza szansa,
Ze zostanie to zneutralizowane rosnacym naptywem srodkéw przenoszonych z lokat oraz
funduszy obligacyjnych.

Wobec powyzszego, po raz kolejny powtarzamy, ze o kontynuacji hossy zdecyduja dane
makroekonomiczne, ktore sa coraz lepsze oraz wyniki spotek, ktére w kolejnych kwartatach
i latach, w $lad za danymi makro powinny sie poprawiac. Akcje, w takim wypadku, powinny
nadal pozostac preferowana klasa aktywoéw w portfelach inwestoréw.
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Indeksy w Warszawie oraz indeks S&P500**

grudzien 2013 rok
WIG20 7,1% -7,0%
WIG 6,3% 8,1%
SWIG80 -4,5% 37,3%
mwIG40 -4,7% 31,1%
S&P 500 2,0% 31,3%
BANKI 5,2% 20,5%
DEWELOPERZY 6,5% 2,8%
CHEMIA 6,3% 20,6%
BUDOWLANKA 7.4% 33,5%
ENERGIA -12,6% 7.9%
SPOZYWCZY 6,5% -11,4%
INFORMATYKA -6,0% 21,9%
MEDIA -1,9% 31,0%
TELEKOMUNIKACJA -4,7% 9,1%
PALIWA -12,3% -10,0%
SUROWCE -4,9% -32,1%



Rynek dtugu

Umiarkowany spadek rentownosci w grudniu

Indeks obligacji Citigroup Poland GBI zyskat w grudniu 0,80%. Najwiekszy wzrost 2,11%
zanotowat sektor 10+, czyli obligacje o terminach zapadalnosci powyzej 10 lat. Najstabiej
wypadt natomiast sektor 1-3, czyli obligacje o terminach zapadalnosci od 1 do 3 lat,
zyskujac 0,27%. Obecny poziom rentownosci obligacji 10-letnich wynosi 4,40%.
Na poczatku maja rentownos¢ obligacji 10-letnich wynosita 3%. Réznica rentownosci do
obligacji niemieckich wynosi obecnie 255 punktéw bazowych, czyli 2,55% i zwiekszyta
sie w tym roku o 13 punktéw bazowych, czyli 0 0,13%. W grudniu rentownos¢ polskich
obligacji 10-letnich nieznacznie spadta z 4,50% do 4,35%. Na rynkach bazowych (USA,
Niemcy) moglismy natomiast zaobserwowac wzrost rentownosci. Nadal uwazamy, ze lepsze
od oczekiwanych odczyty wskaznikéw makroekonomicznych beda w dalszym ciagu
wywierac presje na wzrost rentownosci.
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* Zrédfo: Reuters
** Obliczenia wtasne na podstawie danych Reuters

Oferta produktowa

Subfundusze Amplico
Parasola Krajowego
Pieniezny

Obligacji Skarbowych
Aktywnej Alokacji

Stabilnego Wzrostu
Zrownowazony Nowa Europa
Akgji

Akgji Srednich Spétek

Subfundusze Amplico
Parasola Swiatowego

Lokacyjny

Obligacji Plus

Obligacji Swiatowych
Zrownowazony Azjatycki
Ochrony Wzrostu

Akcji Matych Spotek
Akcji Polskich

Akcji Rynkéw Rozwinietych

Akcji Nowa Europa

Akcji Rynkoéw Wschodzacych
Akcji Chinskich i Azjatyckich
Akcji Amerykanskich

MetLife Amplico — Ubezpieczenia, Emerytury, Inwestycje

Nalezymy do grupy Metlife Inc., wiodacej swiatowej firmy oferujgcej ubezpieczenia, renty
kapitatowe i programy $wiadczen pracowniczych, obstugujacej 90 milionéw Klientéw. Poprzez
swoje spotki zalezne i stowarzyszone Metlife zajmuje czotowa pozycje na rynkach w Stanach
Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Azji Wschodniej, Europie i na Bliskim Wschodzie.
W Polsce dziatamy pod marka MetLife Amplico, oferujac szeroki zakres ubezpieczen na zycie,
zarébwno indywidualnych, jak i grupowych, fundusze emerytalne oraz fundusze inwestycyjne.
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Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne
zarzadzane przez Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantuja
osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwe-
stycyjnego. Historyczne wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia
gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje
w Fundusze Inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wiacznie z mozliwo-
scig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu
z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jedno-
stek uczestnictwa, wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz obowigzkéw
podatkowych uczestnika.

Powyzej 35% wartosci aktywow poszczegdlnych Subfunduszy Amplico FIO Parasol
Krajowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akcji oraz Amplico Subfunduszu Akgji
Srednich Spotek) oraz aktywow poszczegdlnych Subfunduszy Krajowych Amplico
SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akcji Polskich oraz Amplico
Subfunduszu Akcji Matych Spétek) moze byc¢ lokowane w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy lokowane
sa W wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagranicznych subfunduszy/funduszy:
PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin Templeton Investment
Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund oraz
Invesco Funds, MFS Meridian Funds, Morgan Stanley Investment Funds, JPMorgan
Funds, M&G Global Dividend Fund, Aberdeen Global World Equity Fund.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy Amplico FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy
Amplico Subfunduszu Obligacji Skarbowych, Amplico Subfunduszu Pienieznego),
Subfunduszy Krajowych Amplico SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico
Subfunduszu Lokacyjnego i Amplico Subfunduszu Obligadji Plus) oraz Subfunduszy
Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu
Obligacji Swiatowych) cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego Funduszu lub na stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.
Szczegotowe informacje, w tym szczegotowy opis czynnikdw ryzyka, znajduja sie
w Prospekcie Informacyjnym Amplico SFIO Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie
Informacyjnym Amplico FIO Parasol Krajowy. Przed dokonaniem inwestycji zaleca
sie zapoznanie z Prospektem Informacyjnym Amplico SFIO Parasol Swiatowy oraz
Prospektem Informacyjnym Amplico FIO Parasol Krajowy a takze Kluczowymi
Informacjami dla Inwestoréw. Prospekty Informacyjne oraz Kluczowe Informacje dla
Inwestoréw udostepnione sa na stronie internetowej www.metlifeamplico.pl oraz
u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.



