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KOMENTARZ PREZES ZARZADU IZFiA

Matgorzata Rusewicz
Prezes Zarzadu IZFiA

Polski rynek akcji rést
dwukrotnie szybciej
niz szeroki rynek

europejski oraz szybciej

niz rynek globalny.

FUNDUSZE INWESTYCYJNE 2026 H1

Szanowni Panstwo,

za nami pierwsze poétrocze 2026 roku i $miato mozna zaliczy¢ je do
udanych dla polskiego rynku funduszy inwestycyjnych. Korzystnej
koniunkturze na rynkach finansowych towarzyszyt wzrost aktywow
oraz naptyw nowego kapitatu do funduszy.

Polski rynek akcji rést dwukrotnie szybciej niz szeroki rynek
europejski oraz szybciej niz rynek globalny. Indeksy polskich akgcji
wzrosty o 16%, akcji europejskich o 8%, a Swiatowych o 10%.
Korzystna koniunktura znalazta odzwierciedlenie w danych o rynku
funduszy. Wartos¢ aktywoéw netto funduszy ogdtem wzrosta o 9%
do 476 mid zt, a aktywa funduszy rynku kapitatowego zwiekszyty
sie 0 11% i osiggnety wartos¢ 396 mlid zt. W pierwszym potroczu
sprzedaz netto wyniosta 21 mld ztotych. Najwiecej zainwestowano
w fundusze dtuzne, bo ponad 9 mid ztotych oraz w fundusze
zdefiniowanej daty, ktére pozyskaty 6 mld ztotych. Nie sposdb nie
wspomniec o wynikach sprzedazy funduszy akcyjnych i mieszanych,
odpowiednio 3 mid i 2 mld ztotych.

Istotnym i dynamicznie rosngcym elementem rynku pozostaje
dtugoterminowe i emerytalne oszczedzanie. Aktywa zgromadzone
w produktach lll filaru wyniosty na koniec pétrocza 152 mid zt, w tym
54 mid zt w PPK.

Pierwsze potrocze byto réwniez okresem intensywnych prac
regulacyjnych. [ZFiA aktywnie uczestniczyta w pracach nad
projektem Osobistych Kont Inwestycyjnych (OKI), regulacjami
dotyczacymi ETF i Kwalifikowanego Funduszu Inwestycyjnego,
a takze przygotowaniami rynku do przejscia na krotszy cykl
rozrachunkowy T+1.

Waznym wydarzeniem pierwszego pétrocza byto réwniez
jubileuszowe XX Forum Funduszy, ktére stato sie okazja do
dyskus;ji o przysztosci rynku kapitatowego, jego konkurencyjnosci
oraz roli inwestowania dtugoterminowego w polskiej gospodarce.
W wydarzeniu wzieto udziat 420 uczestnikédw oraz 146 firm
i instytucji.

Wierze, ze atrakcyjne stopy zwrotu funduszy, rosngce aktywa oraz
naptyw nowych Srodkéw tworza solidne podstawy do dalszego
rozwoju branzy i zwiekszania roli funduszy inwestycyjnych
w budowaniu dtugoterminowych oszczednosci Polakdw.

Dziekuje wszystkim cztonkom IZFiA, uczestnikom rynku oraz
instytucjom wspotpracujagcym za zaangazowanie i wspodlne
dziatania na rzecz rozwoju rynku kapitatowego.

www.izfa.pl 3



NAJWAZNIEJSZE LICZBY

476 mid zt

wartos¢ aktywow polskich funduszy inwestycyjnych

DLUGOTERMINOWE OSZCZEDNOSCI

152 mid 2zt 54 mid 2t

aktywa ulokowane w |l filarze aktywa ulokowane w PPK

NAPLYWY | UDZIAL

21 mid zt 5 mid z¢

sprzedaz netto funduszy sprzedaz netto funduszy akcyjnych
inwestycyjnych w 2026 H1 i mieszanych w 2026 H1
Srednia stopa zwrotu funduszy Srednia stopa zwrotu funduszy

akcji matych i srednich w 2026 zrownowazonych w 2026 H1
H1

FUNDUSZE INWESTYCYJNE 2026 H1

9%

udziat funduszy inwestycyjnych

w oszczednosciach Polakéw

Srednia stopa zwrotu funduszy
zdefiniowanej daty PPK 2045
w 2026 H1

www.izfa.pl



STOPY ZWROTU

AKCJE wartosci w %

AkcJe poLskie (D -

AKCJE NIEMIECKIE

aAkcJE EUROPEJSKIE (D =
AkcJE AMERYKANSKIE (D o

AKCJE CHINSKIE

AkcJE REGIONU Azl 1 PACYFIKU - () 20

AKCJE KRAJOW BRICS

cLoBALNY RYNEK AkcJl (D o

-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

OBLIGACJE wartosci w %

oBLIGACJE SKARBOWE POLSKA (D 2
OBLIGACJE KORPORACYJINE EUROPA (D 1%
OBLIGACJE SKARBOWE EUROPA (D 1%
OBLIGACJE SKARBOWE USA | 0%
OBLIGACJE KORPORACYJINE UsA (D 1%
OBLIGACJE SKARBOWE JAPONIA

GLOBALNY RYNEK OBLIGACJI | 0%

oBLIGACJE WYSOKODOCHODOWE (HicH vieLp) (D 2%

-8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 6% 8%

. WZROST SPADEK . BENCHMARK GLOBALNY

Stopy zwrotu policzone za okres 2026 H1. Zrédto danych: GPW, Stooq, Trading Economics
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STOPY ZWROTU

SUROWCE wartosci w %

ENERGIA (ROPA | PALIWA) (D :::

GAZ ZIEMNY
ZtOTO

SREBRO

Ve

NIKIEL

pszenicA (D 4%

KAKAO

-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%

NOWE TECHNOLOGIE wartosci w %

SZEROKI RYNEK KRYPTOWALUT

BITCOIN

POLPRzEWODNIK! (D oo
szTuczNA INTELIGENCIA D 2s8%

TECHNOLOGIA BLOCKCHAIN (D 18%
TECHNOLOGIE OBRONNE (D 17%
BIOTECHNOLOGIA (D 15%

TECHNOLOGIE kosmiczne (D 17%

-100% -75% -50% -25% 0% 25% 50% 75% 100%

. WZROST SPADEK

Stopy zwrotu policzone za okres 2026 H1. Zrédto danych: GPW, Stooq, Trading Economics
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EWOLUCJA WARTOSCI AKTYWOW

FUNDUSZE INWESTYCYJNE (OGOLEM)

wartosci w mld PLN
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0
GRU 25 STY 26 LUT 26 MAR 26 KWI 26 MAJ 26 CZE 26
FUNDUSZE RYNKU KAPITALOWEGO
wartosci w mid PLN
450
396
L —— 372 384 367 377 388
350
300
250
200
150
100
50
0
GRU 25 STY 26 LUT 26 MAR 26 KWI 26 MAJ 26 CZE 26

Zrédto danych: IZFiA

FUNDUSZE INWESTYCYJNE 2026 H1
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SPRZEDAZ NETTO

taczna sprzedaz netto w pierwszym pdtroczu 2026 wyniosta 21 mld zt. Najwiecej kapitatu pozyskaty fundusze dtuzne
krotkoterminowe (5,1 mld), potem zdefiniowanej daty PPK (4,5 mid) i dtuzne (4,0 mid).

WSZYSTKIE w min PLN

10000 8579 9102
8000
6000 5136 5053
4000 2863

1817 .
2000
. @)

-2000
-4000
-6000

-8000
GRU 25 STY 26 LUT 26 MAR 26 KWI 26 MAJ 26 CZE 26

AKCYJNE w min PLN

1200 1058

1000

800 636 615 671
600 558
424

400
200

-200
-400
-600

-800
GRU 25 STY 26 LUT 26 MAR 26 KWI 26 MAJ 26 CZE 26

Zrédto danych: IZFIiA
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SPRZEDAZ NETTO

MIESZANE

w min PLN

800

593
600
400

500 186

-200

-400
GRU 25 STY 26

DLUZNE

529

LUT 26

MAR 26

622

444

219

KWI 26 MAJ 26 CZE 26

w min PLN

4000
3000 2287

2000 1479

1000 .
0
-1000
-2000

-3000

-4000
GRU 25 STY 26

Zrédto danych: IZFIiA
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3078

LUT 26

MAR 26

1146

413 lll
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KWI 26 MAJ 26 CZE 26
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SPRZEDAZ NETTO

DLUZNE KROTKOTERMINOWE

w min PLN

5000
4000 3369

3000
1956

2000
1000 .

0

-1000

3704

-2000
-3000
-4000

-5000
GRU 25 STY 26 LUT 26

ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

MAR 26

1692

210 .
-

KWI 26 MAJ 26 CZE 26

w min PLN

250 229

200
150 146
100

50

-50

-100
GRU 25 STY 26 LUT 26

Zrédto danych: IZFIiA
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MAR 26

188

154
122

KWI 26 MAJ 26 CZE 26
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SPRZEDAZ NETTO

SUROWCOWE w min PLN

100 88

50 a1 23

-50
-100

-150
GRU 25 STY 26 LUT 26 MAR 26 KWI 26 MAJ 26 CZE 26

ZDEFINIOWANEJ DATY PPK w min PLN

1400
1212

1200
1000

800 734 683

676 637 623 618

600

400

200

GRU 25 STY 26 LUT 26 MAR 26 KWI 26 MAJ 26 CZE 26

Zrédto danych: IZFIiA
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SPRZEDAZ NETTO

ZDEFINIOWANEJ DATY POZOSTALE w min PLN
600
500 488
438
400
2o 245 238
iy 180

100

0

GRU 25 STY 26 LUT 26 MAR 26 KWI 26 MAJ 26 CZE 26

Zrédto danych: IZFIiA
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RYNEK PRODUKTOW EMERYTALNYCH

AKTYWA ULOKOWANE W Il FILARZE WEDLUG PRODUKTU w mld PLN

60 54

50

40 38 38

30

22
20
10
0
IKE IKZE PPE PPK

AKTYWA ULOKOWANE W Il FILARZE WEDLUG INSTYTUCJI w mid PLN
120
100 96

80

60

40

26
20 12 10
5 3
o . @ . -
ZU TFI DM BANK PTE PFE

Zrédto danych: IZFiA, KNF
Dane wg stanu na 2026 H1, za wyjatkiem PPE, dla ktérych dane sg na koniec 2025
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RYNEK PRODUKTOW EMERYTALNYCH

AKTYWA ULOKOWANE W PPK WEDLUG INSTYTUCJI

w mid PLN

48

ZU TFI

AKTYWA ULOKOWANE W PPE WEDLUG INSTYTUCJI

PTE

w mid PLN

35

30
30

25

20

10

ZU TFI

Zrédto danych: IZFiA, KNF
Dane wg stanu na 2026 H1, za wyjatkiem PPE, dla ktérych dane sg na koniec 2025

FUNDUSZE INWESTYCYJNE 2026 H1
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RYNEK PRODUKTOW EMERYTALNYCH

AKTYWA ULOKOWANE W IKE WEDLUG INSTYTUCJI w mlid PLN

25
20 19

15

10

10

5 4 4

¢ 0 !
5 -
7U TFI DM BANK PTE
AKTYWA ULOKOWANE W IKZE WEDLUG INSTYTUCJI w mld PLN
9
9
8
7

7

6
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3
3
2

o N N
@ -

ZU TFI DM BANK PTE

Zrédto danych: IZFiA, KNF
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POLSKI RYNEK FUNDUSZY

AKTYWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH W POSZCZEGOLNYCH KRAJACH

LUKSEMBURG
IRLANDIA
NIEMCY
FRANCJA
WIELKA BRYTANIA
SZWAJCARIA
HOLANDIA
SZWECJA
HISZPANIA
WLOCHY
DANIA
NORWEGIA
BELGIA
AUSTRIA
FINLANDIA
TURCJA
LIECHTENSTEIN
POLSKA
WEGRY
PORTUGALIA
CZECHY
GRECJA
MALTA
SLOWACJA
RUMUNIA
SLOWENIA
CYPR
CHORWACJA
BULGARIA

1000 2 000 3000 4 000 5000 6 000 7 000

Dane w mid EUR. Zrédto danych: EFAMA
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POLSKI RYNEK FUNDUSZY

® Akdji
Mieszane

@ Dtuzne

@® Pieniezne

@® Pozostate

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%

20%

y§ ¥ 0 ©

0]

EUROPA WIELKA FRANCJA NIEMCY CZECHY POLSKA SZWECJA
BRYTANIA

Dane w %. Zrédto: EFAMA
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UDZIAL FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

W AKTYWACH POLAKOW (STRUKTURA OSZCZEDNOSCI GOSPODARSTW DOMOWYCH)

¢ 2% ...

— 4% AKCJE

- 7% OBLIGACJE

—— 9% e
» 10% .-

* 16% oo
e 52% o

Zrédto danych: NBP, KNF, IZFiA
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STOPY ZWROTU FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

&

213%

PAPIEROW DLUZNYCH POLSKICH KORPORACYJNYCH

2,20%

PAPIEROW DLUZNYCH POLSKICH
DLUGOTERMINOWYCH UNIWERSALNE

2,36%

PAPIEROW DLUZNYCH POLSKICH SKARBOWYCH

2,27%

PAPIEROW DLUZNYCH POLSKICH UNIWERSALNE

2,59%

PAPIEROW DLUZNYCH POLSKICH SKARBOWYCH
DLUGOTERMINOWYCH

9,98%

PPK ZDEFINIOWANEJ DATY PPK 2045
0 2045

Zrédto: Bankier, notowania ze stron TFl

FUNDUSZE INWESTYCYJNE 2026 H1

(D
AR

-12,43%

RYNKU SUROWCOW
- METALE SZLACHETNE
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KLUCZOWE WYDARZENIA | INICJATYWY IZFiA

IZFiA uczestniczyta w pracach legislacyjnych nad projektem ustawy OKI, ktéra wprowadza nowg opcje
inwestowania na preferencyjnych warunkach podatkowych.

@ ETF oraz KFI

Izba w zakresie konsultacji projektu ustawy ETF/KFl prowadzita dialog z Ministerstwem Finanséw, aby
wprowadzi¢ korzystne dla rynku regulacje dotyczace polskich funduszy ETF oraz udoskonali¢ przepisy dot.
nowego wehikutu inwestycyjnego — Kwalifikowanego Funduszu Inwestycyjnego.

O rrerec

Do UKNF oraz MRPIPS zostaty przestane propozycje zmian w ustawie o pracowniczych programach
emerytalnych przygotowane przez Cztonkéw IZFiA. Izba zwrdcita sie takze do Ministerstwa Finanséw
z postulatami zmian w ustawie o pracowniczych planach kapitatowych.

Ze wzgledu na planowane przejscie w ramach UE na krétszy cykl rozrachunkowy (z T+2 na T+1) Izba
wspotpracuje z UKNF w ramach grupy roboczej ds. przejscia na cykl rozrachunkowy T+1 oraz dziata wspdlnie
z lzbg Domow Maklerskich oraz Rada Bankoéw Depozytariuszy w celu opracowania plikéw gwarantujgcych
sprawne przejscia na cykl T+1.

@ Implementacja AIFMD

Izba brata udziat w konsultacjach publicznych oraz pracach legislacyjnych zwigzanych z wdrozeniem dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/927 do krajowego porzadku prawnego.

FUNDUSZE INWESTYCYJNE 2026 H1 www.izfa.pl 20



KLUCZOWE WYDARZENIA | INICJATYWY IZFiA

XX Forum Funduszy

Doroczne, najwazniejsze wydarzenie branzy zarzadzania aktywami
i funduszy inwestycyjnych w Polsce. Jubileuszowa edycja odbyta sie pod
hastem ,,O przysztosci rynku kapitatowego” i byta poswiecona strategicznym
wyzwaniom stojgcym przed rynkiem finansowym.

420 146

@ Klub Kobiet Rynku @ List Otwarty $rodowiska
Finansowego rynku finansowego do
Ministra Finanséw
14 maja 2026: wspdlna inicjatywa z GPW oraz List Otwarty Srodowiska rynku finansowego
CFA Society Poland. Spotkania dla osob, do Ministra Finanséw i Gospodarki
ktore chcag poszerzy¢ wiedze, wymienic Andrzeja Domanskiego w sprawie
sie  doswiadczeniami i porozmawiac ogdlnopolskiej kampanii medialnej na
o mozliwosciach rozwoju w branzy rzecz dtugoterminowego o0szczedzania
finansowej. i budowania Swiadomosci finansowej

Polakdéw, 15 czerwca 2026.

Zorganizowano osiem szkolen otwartych dla Srodowiska zarzadzajacych aktywami oraz biznesu
okoto branzowego oraz jedno szkolenie zamkniete, dedykowane klientowi korporacyjnemu z branzy
deweloperskiej, w ktorych tgcznie wzieto udziat 376 osob.

szkolen otwartych szkolenie zamkniete uczestnikow

FUNDUSZE INWESTYCYJNE 2026 H1 www.izfa.pl
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CZLONKOWIE | PODMIOTY

WSPIERAJACE IZFiA

35

organizacji

Wspdlnie rozwijamy rynek funduszy inwestycyjnych i zarzadzania aktywami w Polsce.
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