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Szanowni Panstwo,

Drugie potrocze 2025 roku byto okresem wyjatkowo korzystnej koniunktury na rynkach finansowych, a jednoczesnie
czasem intensywnych prac nad ksztattem przysztych regulacji rynku kapitatowego w Polsce i Europie.

Polski rynek akcji nalezat do grona Swiatowych lideréw wzrostu. Indeksy polskich akcji wzrosty w drugim potroczu
0 12%, osiggajac jeden z najlepszych wynikow wsrod gtownych gietd na Swiecie. Réwniez polskie obligacje skarbowe
dostarczyty inwestorom atrakcyjnych stép zwrotu.

Pozytywne otoczenie rynkowe znalazto odzwierciedlenie w wynikach branzy funduszy inwestycyjnych. Wartosc
aktywow netto funduszy wzrosta w drugim potroczu o 14%, osiggajgc poziom 435 mid zt. Szczegdlnie dynamicznie
rozwijat sie segment funduszy kapitatowych, ktorych aktywa zwiekszyty sie o 16%, do 356 mld zt. Jednoczesnie
fundusze inwestycyjne pozyskaty netto 32 mld zt nowych srodkéw pochodzgcych od wptat klientéw.

Drugie potrocze byto rowniez okresem intensywnej aktywnosci legislacyjnej i regulacyjnej. IZFiA kontynuowata
dziatania na rzecz zwiekszenia atrakcyjnosci dtugoterminowego oszczedzania i inwestowania, angazujac sie
miedzy innymi w prace nad rozwojem produktéw emerytalnych, projektem dashboardu emerytalnego w aplikacji
mObywatel oraz podniesieniem efektywnosci funkcjonowania pracowniczych programow emerytalnych. Istotnym
obszarem aktywnosci byty rowniez dziatania zwigzane z wdrazaniem rozporzgdzenia DORA, dalsze prace nad Retail
Investment Strategy oraz reprezentowanie polskiego rynku funduszy inwestycyjnych w europejskich organizacjach
branzowych i procesach legislacyjnych.

W minionych miesigcach aktywnie uczestniczyliSmy takze w inicjatywach deregulacyjnych majgcych na celu
ograniczenie barier administracyjnych dla uczestnikow rynku kapitatowego.

Wierze, ze osiggniete wyniki oraz dziatania podejmowane przez srodowisko funduszy inwestycyjnych stanowiag
solidng podstawe do dalszego rozwoju rynku kapitatowego i budowania dtugoterminowych oszczednosci Polakow.

Oddajgc w Panstwa rece nowag cykliczng publikacje |ZFiA, dziekuje wszystkim cztonkom Izby, uczestnikom
rynku oraz instytucjom wspotpracujgcym za zaangazowanie i wspolne dziatania na rzecz rozwoju naszej branzy
oraz catego rynku kapitatowego.

Matgorzata Rusewicz
Prezes Zarzadu |ZFiA
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EWOLUCJA WARTOSCI AKTYWOW
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POLSKI RYNEK FUNDUSZY NA TLE EUROPY

AKTYWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH W POSZCZEGOLNYCH KRAJACH
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Prace nad Retail Investment Strategy (RIS) Aktywnos¢ w EFAMA i procesach legislacyjnych UE
Izba reprezentowata interesy polskiego rynku funduszy w europejskiej debacie dotyczgcej Przedstawiciele IZFiA uczestniczyli w pracach europejskich grup roboczych dotyczacych
modelu dystrybucji produktéw inwestycyjnych, zachet oraz zasad Value for Money. DORA, FIDA, RIS oraz sztucznej inteligencji.

Wdrozenie rozporzadzenia DORA Rozwoj nowych produktow inwestycyjnych - ETF i KFI

Kontynuowano dziatania na rzecz stworzenia atrakcyjnych regulacji
umozliwiajgcych rozwéj funduszy ETF i nowych konstrukcji funduszy
inwestycyjnych w Polsce.

IZFiA koordynowata dziatania branzy zwigzane z wdrozeniem nowych
wymogow dotyczgcych cyfrowej odpornosci operacyjnej instytucji finansowych.

Uproszczenie funkcjonowania PPE Dyskusja nad nowym modelem dystrybucji inwestyciji

|IZFiA rozpoczeta wspdlne prace z UKNF, ZBP i IDM nad zmianami w sposobie
oferowania produktéw inwestycyjnych klientom detalicznym.

Prowadzono dziatania na rzecz ograniczenia formalnosci zwigzanych z rejestracjg
i zmianami w pracowniczych programach emerytalnych, co ma utatwic ich rozwdj.

Dashboard emerytalny w aplikacji mObywatel Przyjecie Kodeksu Etycznego IZFiA

Walne Zgromadzenie Cztonkdw przyjeto nowy Kodeks Etyczny,
wzmacniajac standardy profesjonalizmu i odpowiedzialnosci
w branzy zarzgdzania aktywami.

|zba wspierata projekt umozliwiajgcy prezentacje oszczednosci
zgromadzonych w IKE, IKZE, PPE i PPK w jednym miejscu,
zwiekszajgc przejrzystosc¢ systemu emerytalnego.

Pierwsze Seminarium Regulacyjne
Rynku Kapitatowego

Deregulacja rynku kapitatowego
- inicjatywa SprawdzaMy

|ZFiA zorganizowata nowe forum dialogu pomiedzy
uczestnikami rynku, regulatorami i administracjg
publiczng poswiecone najwazniejszym wyzwaniom
regulacyjnym sektora.

|ZFiA aktywnie uczestniczyta w pracach nad
uproszczeniem regulacji rynku kapitatowego,
zgtaszajac i wspierajgc rozwigzania ograniczajgce
bariery administracyjne dla uczestnikow rynku.
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