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Wspdlny raport Analizy.pl
oraz lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami

Aktywa funduszy inwestycyjnych 1Z ﬁA
(czerwiec 2025)

W czerwcu 2025 r. aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty o 1,8 proc., do 381,9 mid
zt. TFI zarobity dla swoich klientéw ok. 3,1 mid zi.

W branzy TFI trwa Miesieczna wartosé aktywdw netto funduszy inwestycyjnych (mid PLN) 14 lipca 2025
dobra passa. W 450
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W czerwcu g’fc')wne Zrodto: Analizy.pl na padstawie raportéw TFI araz danych 1ZFiA

indeksy akcji, mimo

geopolitycznych zawirowan, wspiety sie na wieloletnie lub historyczne szczyty. Roéwniez na rynku dtugu
skarbowego mozna byto zarobi¢. W sumie niemal 95 proc. funduszy inwestycyjnych wypracowata w czerwcu
dodatnie stopy zwrotu. Szacujemy, ze TF| zarobity dla swoich klientéw ok. 3,1 mld zt zyskéw, a saldo wptat i wyptat
wyniosto 3 mid zt.

Aktywa netto segmentdw funduszy i ich udziat w rynku (min PLN)

aktywa (min) dynamika udziat w rynku
maj 25 cze 25 mies. maj 25 cze 25

absolutnej stopy zwrotu 7 310 7 318 0,1% 1,9% 1,9%
akgji 42 454 43 307 2,0% 11,3% 11,3%
aktywdw niepublicznych 65 523 65 818 0,4% 17,5% 17,2%
dtuzne 172 859 176 385 2,0% 461%  46,2%
dtuzne PLN 160 603 163 809 2,0% 42.8%  42,9%
korporacyjne 17 689 17 995 1,7% 4. 7% 4.7%
krétkoterminowe uniwersalne 67 429 68 374 1,4% 18,0% 17,9%
pozostate 3795 3 866 1,9% 1,0% 1,0%
skarbowe 26 078 26 472 1,5% 7,0% 6,9%
skarbowe krétkoterminowe 38 446 39 852 3,7% 10,2% 10,4%
uniwersalne 7 166 7 250 1,2% 1,9% 1,9%
dtuzne zagraniczne 12 257 12 575 2,6% 3,3% 3,3%
mieszane 46 762 47 417 1,4% 125% 12,4%
nieruchomaosci 140 141 0,7% 0,0% 0,0%
rynku surowcow 2827 2 953 4. 5% 0,8% 0,8%
wierzytelnosci 4 584 4 828 5,3% 1,2% 1,3%
zdefiniowanej daty PPK 32729 33734 3,1% 8,7% 8,8%
razem 375188 381 899 1,8% 100% 100%

Zgodnie z klasyfikacja 1ZFiA fundusze diuzne dziela sie na dwie kategorie: fundusze diuzne (Bond) oraz krétkoterminowe
dtuzne (Bond Shert Term), Do kategerii funduszy diuznych {(Eond) zaliczane sg fundusze korporacyjne (Corporate),
skarbowe (Treasury) | uniwersalne (Universal), Do kategorii funduszy krotkoterminowych diuznych (Bond Short Term)
zaliczane sg fundusze krotkoterminowe skarbowe (Short Term Treasury) i krotkoterminowe uniwersalne (Short Term
Universal), Klasyfikacja funduszy diuznych Analiz Cnline epiera sie na edmiennych zasadach.

Zrédte: Analizy.pl na pedstawie raportéw TFI araz danyeh [ZFiA

Czerwiec przyniést zmienno$é na rynku diugu. Ostatecznie indeks TBSP wzrést niespetna 0,2 proc. W catym
segmencie funduszy dtuznych polskich w czerwcu pod kreskg byto zaledwie 3 fundusze. Najwyzsze stopy zwrotu
poptynety w czerwcu z funduszy polskich obligacji korporacyjnych oraz dtuznych polskich krétkoterminowych. Te
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ostatnie wcigz sg liderem pod wzgledem naptywow. W czerwcu klienci wptacili do nich 1,7 mld zt. W sumie do

funduszy dtuznych trafito 2,6 mld zt netto. W efekcie obu tych czynnikéw (wynikéw zarzgdzania i sprzedazowych)

aktywow w segmencie funduszy diuznych wzrosty w czerwcu o niemal 3,5 mid zt (+2 proc. m/m). Najwigkszy

przyrost aktywéw (+1,4 mid z, 3,7 proc. m/m) zanotowaty fundusze polskie skarbowe krétkoterminowe i I Z A
krétkoterminowe uniwersalne (0,9 mid zt).

W czerwcu na globalnych rynkach akcji obserwowali$my kontynuacje wzrostéw, po silnym odbiciu w maju.
Amerykanski S&P 500 wspiat sie na nowy rekord wszech czaséw, indeks technologiczny Nasdag 100 réwniez
poprawit historyczne maksima. W samym czerwcu WIG20 TR (uwzgledniajgcy dywidendy) zyskat 3,2 proc. - tyle
samo, co WIG. Indeksy matych i srednich spétek w wersji dochodowej wzrosty w tym czasie - odpowiednio - 1,5
oraz niemal 4 proc. Fundusze akcji polskich zyskaty w tym czasie $rednio ok 2 proc. Mimo dobrych wynikéw
funduszy akgc;ji polskich wcigz klienci wigcej z nich wyptacaja niz wptacajg. W czerwcu jednak dynamika odptywow
osfabta - bilans sprzedazy wyniost -42 min zt (wobec -195 min zt w maju). Wiecej pieniedzy wycofano w tym czasie
z funduszy akcji zagranicznych (-305 min zt). Pomimo odptywoéw aktywa funduszy akcyjnych wzrosty w czerwcu
o niemal 0,9 mid zt (+2 proc. m/m) i na koniec miesigca wyniosty 43,3 mld zt, co stanowi 11,3 proc. rynku funduszy
ogotem.

Wzrost aktywow w czerwcu (o0 0,65 mid zt, +1,4 proc. m/m) zanotowaty tez fundusze mieszane, a wigc takie, ktére
inwestujg zaréwno w akcje, jak i obligacje. Tym efekt zarébwno dodatnich wynikéw zarzadzania, jak i naptywoéw -
bilans sprzedazy wyniést 0,18 mid zi. W przypadku funduszy absolute return bilans sprzedazowy byt na
niewielkim minusie (-36 min zI), ale dodatnie wyniki zarzgdzania sprawity, ze aktywa w segmencie funduszy
absolutnej stopy zwrotu nieznacznie wzrosty (o 7,5 min zi, 0,1 proc. m/m). Wzrosty tez aktywa funduszy
surowcowych (+126 min z}, +4,5 proc. m/m).

Solidny wzrost aktywéw, bo tgcznie o ponad 1 mld zt (+3,1 proc. m/m), odnotowaly w czerwcu fundusze
zdefiniowanej daty PPK — systematycznie zasilane wptatami pracownikéw i pracodawcéw.

Wartosc aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty PPK {mIn PLN) - czerwiec 2025~
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Zrodte: Analizy.pl na podstawie raportow TFI

Niezmiennie najwiecej aktywow w segmencie rynku kapitatowego ma pod zarzagdzaniem PKO TFI (66,1 mid zt). Na
drugim miejscu jest Goldman Sachs TFI, ktére posiada ponad 38,3 mid zt. Na rynku funduszy aktywow
niepublicznych liderem pozostaje PFR TFIl, gdzie zgromadzone jest 18,9 mid zt.

W czerwcu najwiekszy przyrost aktywdw w ujeciu nominalnym zanotowaty: PKO TFI (+1,8 mlid zt), PFR TFI (+0,8
mld zt) i Pekao TFI (+0,7 mld zt). Spadek aktywéw zanotowato w sumie 7 TFI, z czego najwiekszy - Ipopema TFI (-
300 min zt).
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Wartos¢ aktywdw netto funduszy (mlin PLN)* — czerwiec 2025

m Rynek Kapitatowy m Rynek Niepubliczny
PKO TFI 66 101
Goldman Sachs TFI PFR TFI 18 875 I Z A
Pekao TFI
TFI PZU Ipopema TFI 5024
Santander TFI TFI PZU 236
TFI Allianz Polska
Generali Investments TFI Forum TFI 619
Investors TFI BPS TFI
Millennium TFI
BNP Paribas TFI AgioFunds TFI
QUERCUS TFI White Berg TFI
Esaliens TFI
mTFI MCI Capital TFI
Skar':\alig I::: Eques Investment TFI
UNIQA TFI Investors TFl | 963
Ipopema TFI
Rockbridge TFI PKOTFI | 643
Amundi Polska TFI Noble Funds TFI | 537
AgioFunds TFI 1 1672
Noble Funds TFI i 1847 MOUNT TFI | 439
Caspar TFI f 1251 Rockbridge TFI | 371
VIG / C-QUADRAT TFI | 809
SUPERFUND TFI | 725 TYRTFI | 196
MOUNT TFI | 564 .
OPOKA TEI | 454 MM Prime TFI | 44
PFR TFI | 362 Skarbiec TFI | 13
Insignis TFI | 325
Eques Investn?ent TFI | 303 0 20000 40000 60000
Templeton Asset..| 154
White Berg TFI | 135

0 20000 40000 60000

Zrodto: Analizy.pl na podstawie raportow TF| araz danych IZFiA
*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedlug lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego zaliczamy te,
ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. S tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz aktywow niepublicznych. Pozostate

Zespot Analizy.pl
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim IZﬁA

- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Relacji Biznesowych

22/431-82-96
biznes@analizy.pl

Dziat Marketingu

22/431-82-97
marketing@analizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezng firma analityczng zajmujgcg sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania $rodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodzg miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywno$ci dziatar zarzgdzajgcych oraz
analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Dziatalno$ci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dfuznych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig
autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania pochodzg ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online
SA za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one kompletne i odzwierciedlajg stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazujg na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie
z metodologig stosowang przez Analizy Online SA, ktére moga odbiega¢ od danych rzeczywistych. Spétka Analizy
Online SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji
zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytgcznego, wiasnego uzytku
Klientow spotki Analizy Online SA, ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online SA. Publikowanie
niniejszego opracowania w prasie, Internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci bgdz w czesci, jak rowniez
przytaczanie zawartych w nim opinii wymaga pisemnej zgody spétki Analizy Online SA.
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