Zalacznik nr 1 do protokotu
Z posiedzenia Zarzadu IZFiA z dnia 17.06.2009 .

Uchwata nr 1/10/2009
Zarzadu
Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami
podjeta w dniu 17 czerwca 2009 roku w Warszawie

Niniejszym, Zarzad Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami, dziatajgc na
podstawie § 5 ust. 2 pkt 1) Statutu Izby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami w
zw. z § 3 ust. 1 Regulaminu Zarzadu Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami,
majac na wzgledzie dbatos¢ o prawidtowe funkcjonowanie rynku funduszy
inwestycyjnych, jego przejrzystos¢, zaufanie do rynku, a takze zapewnieniu ochrony
interesébw uczestnikow tego rynku, podjat uchwate rekomendujgcg stosowanie
formularzy ,Test odpowiedniosci” oraz ,Test adekwatnosci”, oraz korzystanie z
opracowania ,Zagadnienia dotyczace praktycznych aspektéw stosowania przepisow
Rozporzgdzenia Ministra Finansdéw z dnia 3 kwietnia 2009 r. sprawie postepowania
podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutdbw uczestnictwa, w szczegdlnosci w
zakresie obowigzku przeprowadzania testow odpowiedniosci i adekwatnosci”,
wypracowanych i przyjetych w ostatecznym ksztatcie przez grupe roboczg Zespotu
|ZFiA ds. Dyrektyw MiFID i AML, ktore stanowig zataczniki do niniejszej uchwaty.

Uzasadnienie

Przedmiotem prac grupy roboczej Zespotu IZFiA ds. Dyrektyw MiFID i AML
byto opracowanie przez srodowisko funduszy inwestycyjnych rynkowego standardu
ankiet przeznaczonych do wykorzystania przez podmioty dystrybuujgce jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, w zwigzku ze zblizajgcym sie terminem
dostosowania prowadzonej w tym =zakresie dziatalnosci do wymogow
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2009 r. w sprawie postepowania
podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutdbw uczestnictwa, naktadajgcego na
dystrybutorow jednostek uczestnictwa szereg obowigzkow weryfikacyjnych i
analitycznych wzgledem klientow funduszy. Koniecznos¢ stworzenia i wdrozenia
przyjetych rozwigzan (Testu odpowiedniosci oraz Testu adekwatnosci) przewidujg
odpowiednio przepisy § 11 oraz § 27 ww. Rozporzadzenia.

W wyniku ustalen przedstawicieli towarzystw funduszy inwestycyjnych,
dystrybutorow oraz agentow transferowych funduszy inwestycyjnych, biorgcych
udziat w pracach grupy roboczej, wyrazono aprobate dla koncepcji wprowadzenia
wspoélnej dla wszystkich funduszy inwestycyjnych ankiety pozwalajgce;j
przeprowadzi¢ badanie odpowiedniosci oraz adekwatnosci oferty funduszy
inwestycyjnych wzgledem inwestorow pragnacych nabyc¢ jednostki uczestnictwa oraz
tytuly  uczestnictwa  funduszy inwestycyjnych. Wypracowanie  standardu
postepowania w powyzszym zakresie, w oparciu o jeden formularz ankietowy,
wspélny dla wszystkich funduszy inwestycyjnych, dostepnych w ofercie
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sprzedazowej danego podmiotu dystrybuujgcego, niezaleznie od towarzystwa
oferujgcego dany fundusz, moze zapewni¢ jednorodng praktyke postepowania w
trakcie prowadzenia testéw odpowiedniosci i adekwatnosci, niezbedng dla pewnosci
obrotu i przejrzystosci zasad postepowania podmiotdéw prowadzacych dziatalno$é
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa.

Test odpowiedniosci, stuzgcy pozyskaniu od inwestora informacji dotyczacych
jego wiedzy i doswiadczenia w dziedzinie inwestycji, w celu dokonania oceny czy
przewidziany produkt jest dla niego odpowiedni, zdaniem lzby powinien oddawac
intencje traktowania funduszy inwestycyjnych jako produktu inwestycyjnego w
catosci, a nie jako danego funduszu, okreslonego z nazwy, lub kategorii funduszy
rozroznianych ze wzgledu na polityke inwestycyjng lub ryzyko inwestycyjne. Test
powinien odzwierciedla¢ poziom wiedzy klienta na temat produktu oraz ryzyka jakie
wigze sie z tego rodzaju inwestycjg. Z kolei test adekwatnosci sporzadzany jest na
potrzeby badania adekwatno$ci produktu do zdolnosci finansowej inwestora i jego
zdolnosci do ryzyka inwestycyjnego, w ramach swiadczenia przez dystrybutorow
ustugi doradztwa inwestycyjnego, na podstawie § 27 tegoz rozporzadzenia.
Formularze testowe winny by¢ przy tym nieskomplikowane, wykorzystujace w
ograniczconym zakresie pojecia wiedzy specjalistycznej, napisane jezykiem
zrozumiatym dla przecietnego klienta. Co wiecej testy powinny by¢ udostepniane
podmiotom dystrybuujacym jako testy rekomendowane, zalecane przez srodowisko
funduszy inwestycyjnych.

Uwzgledniajgc efekty prac grupy roboczej Zespotu IZFiA ds. Dyrektyw MiFID i
AML w postaci formularzy Testu odpowiedniosci oraz Testu adekwatnosci, oraz
potrzebe wdrozenia i pozniejszego stosowania przyjetych rozwigzan, zrodzita sie
konieczno$¢ opracowania podstawowych zasad postepowania podmiotow
dystrybuujgcych, w  celu  jednoznacznego  rozstrzygniecia  watpliwosci
interpretacyjnych, czy tez potencjalnych trudnosci w kontekscie procesu wdrazania i
stosowania przepiséw Rozporzadzenia, w tym w zakresie przeprowadzania ankiet.
Wynikiem tych prac jest opracowanie: ,Zagadnienia dotyczace praktycznych
aspektow stosowania przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia
2009 r. sprawie postepowania podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutow
uczestnictwa, w szczegolnosci w zakresie obowigzku przeprowadzania testéw
odpowiedniosci i adekwatnosci”, jako rekomendowany materiat pomocniczy dla
podmiotdéw korzystajgcych z Testu odpowiedniosci i Testu adekwatnosci, zawierajacy
wskazéwki m. in. kiedy i w jakim zakresie, nalezy stosowaé poszczegolne ankiety.
Biorac pod uwage ilo$¢ zidentyfikowanych na obecnym etapie kwestii wymagajacych
interpretacji i wyjasnienia, nalezy przyja¢, iz katalog zagadnien przedstawiony w
opracowaniu nie jest katalogiem zamknietym i jako taki bedzie on uzupetniany o
dalsze zagadnienia i interpretacje, ktore niewatpliwie zrodzg sie w trakcie stosowania
Rozporzadzenia.

Majac na wzgledzie powyzsze ustalenia przedstawicieli Srodowiska funduszy
inwestycyjnych, efektem prac grupy roboczej Zespotu IZFiA ds. Dyrektyw MiFID i
AML sg niniejsze formularze Testu odpowiedniosci oraz Testu adekwatnosci oraz
opracowanie, ktore zdaniem Izby odzwierciedlajg w petni zatozenia towarzyszace
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pracom oraz w niezbednym stopniu realizujg dyspozycje wiasciwych przepisow
prawa obowigzujgcych w tym zakresie.

Zwazywszy na powyzsze wskazac¢ nalezy, iz niniejsza uchwata jest jedynie
wyrazem opinii l1zby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami w kwestii stosowania
wiasciwych standardéw sporzadzania i przeprowadzania ankiet badajgcych
odpowiednios¢ oraz adekwatno$¢ oferty funduszy inwestycyjnych wzgledem
inwestoréw pragngcych naby¢ jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych. Rekomendowane przez Izbe Zarzadzajgcych Funduszami i
Aktywami rozwigzania wskazujg na legalne i jednolite zasady postepowania
towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz podmiotow prowadzgcych dziatalnos¢ w
zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz
tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, prowadzacych te dziatalnos¢ zgodnie
z rezimem Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 3 kwietnia 2009 r. w sprawie
postepowania podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa, w
szczegolnosci poprzez przyjecie wzoréw formularzy Testu odpowiedniosci i Testu
adekwatnosci oraz opracowania, kierunkowo wskazujgcego tryb postepowania w
sytuacjach watpliwych i niejednoznacznych, jakie mogq sie wigzaC z praktycznymi
aspektami procesu wdrazania i stosowania ankiet.

Materiaty rekomendowane przez Izbe Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami
zapewniajg zgodnos¢ przyjetych rozwigzan z wymogami wtasciwych regulacji jedynie
w niezbednym zakresie i nie wyklucza to prawa do tworzenia z r6znych wzgledow
innych, bardziej rozbudowanych i zaawansowanych rozwigzan, dla ktorych
rekomendowane przez Izbe Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami rozwigzania
stanowig punkt wyjscia.

PREZES ZARZADU IZFiA
Marcin Dyl
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