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Aktywa funduszy inwestycyjnych (sierpien 2010)

Na koniec sierpnia aktywa zgromadzone  Miesieczna wartos¢ aktywow netto (mln PLN)
w funduszach inwestycyjnych pozostaty na 160000
poziomie zblizonym do lipcowego. Wyglada wiec

na to, ze mimo spadku gtéwnego indeksu 140000
warszawskiego parkietu towarzystwom udato sie 120000
utrzymac wartos¢ powierzonych im srodkow. 100000
Stato sie to gtownie za sprawa dobrego miesiaca

na rynku obligacji, ktére ,uratowaty” taczny ~ 80000
wynik z zarzadzania, wypracowany przez 60000
zarzadzajacych aktywami. Rynkowi sprzyjat 40000
réwniez dodatni bilans wptat i wyptat, szacowany

przez Analizy Online na okoto +0,5 mld zt. Byt to 20000

zatem szesnasty z kolei miesigc w ktérym TFI 0 r y ¥ 1 3

Odn.o towg’ry pozyltywny bi!ans przeptywow. . gru06 wrz07 cze08 mar09 gru09

W sierpniu wartosc aktywow wzrosta o +0,4%

(czyli +0.4 mld Zt) do 105 61 mld zt Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFIA
) ) .

Liderem pod wzgledem przyrostu aktywdéw w sierpniu zostaly fundusze pieniezne i gotéwkowe,
ktorych aktywa przekroczyly bariere 13 mid zt. Oznacza to, iz w funduszach tych ulokowana jest obecnie
niemal co dsma zilotowka (12,8%), czyli najwiecej od blisko 5 lat. Wobec relatywnie niewielkich zmian
wartosci jednostek, jakie z miesigca na miesigc stajg sie udziatem funduszy z tej grupy (+0,4%
w sierpniu), tak wysoki przyrost srodkéw to zastuga naplywu nowego kapitatu, ktéry z niewielkimi
przerwami zasila te grupe od wielu miesiecy. Wedtug szacunkéw Analiz Online, w sierpniu klienci
wptacili do nich grubo ponad +0,5 mld zt wiecej niz z nich wyptacili.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

warto§¢ (min PLN) dynamika udziat

lip 10 sie 10 lip 10 sie 10
mieszane 31263 31222 -0,1% 29,7% 29,6%
akcyjne 28 933 28 430 -1,7% 27,5% 26,9%
dtuzne 15 856 16 223 2,3% 151%  15,4%
pieniezne i gotowkowe 12 912 13 520 4,7% 12,3% 12,8%
aktywow niepublicznych 9228 9 258 0,3% 8,8% 8,8%
ochrony kapitatu 3422 3358 -1,9% 3,3% 3,2%
nieruchomosci 2512 2 526 0,6% 2,4% 2,4%
sekurytyzacyjne 900 884 -1,8% 0,9% 0,8%
surowcowe 150 165 9,9% 0,1% 0,2%
razem 105 175 105 585 0,4% 100,0% 100,0%

Zrédto: Analizy Online na pods tawie raportéw TFI oraz danych |ZFiA

Sierpien byt réwniez bardzo dobrym miesiacem dla funduszy dtuznych, ktore wzrost wartosci
aktywow zawdzieczaja zar6wno nowym wptatom, jak i bardzo dobrej koniunkturze na rynku dtugu.
W skali catego miesigca indeks IROS, mierzacy koniunkture na tym rynku, zyskat +1,21%, a stopy
zwrotu funduszy ztotowkowych niejednokrotnie przekraczaty nawet +1,5%. Wartos¢ aktywow wzrosta
natomiast o +2,3%, osiggajac na koniec miesiaca poziom 16,2 mld zt.

Miniony miesiac niezbyt dobrze zakonczyt sie natomiast dla dwoch najwiekszych segmentow rynku
(stanowiacych tacznie blisko 60% rynku), czyli dla funduszy, ktére w duzym stopniu inwestuja na rynku
akcji. Negatywny klimat w pierwszej czesci miesigca przerodzit sie w przecene, ktéra tylko
w niewielkim stopniu zostata odrobiona w jego koncowce. Indeks amerykanskich blue chipow S&P500
stracit -4,7%, a europejski indeks DJ Euro Stoxx -4,8%. Na tym dos¢ ponurym tle warszawska gietda
wypadta nie najgorzej, bowiem spadek szerokiego indeksu WIG wyniost ,zaledwie” -0,6%.
Zmniejszenie wartosci aktywow zarzadzanych przez fundusze akcyjne o -1,7% mozna wiec ttumaczy¢
ujemnym saldem wptat i wyptat. Aktywa funduszy mieszanych stracity w tym czasie na wartosci
jedynie -0,1%.

! Wprawdzie warto$¢ aktywdw prezentowana przez poszczegélne TFI jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy $rodki zarzgdzane przez
fundusze inwestujgce aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktéw zarzgdzanych przez to samo TFI.
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Struktura aktywow netto w podziale na segmenty Najwyzsza ~ dynamike  zmian
w sierpniu  odnotowaty w sumie
3 4(y1’2% . fundusze surowcowe (+9,9%),
4% _0,2% ® akcyjne . AR )
4,5% 38.2% jednak z racji niewielkich aktywow
12.5% 177 dtuzne w nich zgromadzonych, kwota,

ktora powiekszyta ich wartos¢ to
zaledwie 15 mln zt. Z segmentow
® aktywow niepublicznych zarzadzajacych srodkami wartymi

mniej niz 10 mld zt, przyrost

HEpienieznei gotowkowe

= ochrony kapitatu aktywow  odnotowaty jeszcze
18,2% . . fundusze nieruchomosci (+0,6%),
B nieruchomo$ci c s
dzigki aktywom pozyskanym przez
B sekurytyzacyjne nowo utworzony fundusz oraz
L fundusze aktywow
21,8% = surowcowe

niepublicznych (+0,3%). Na
przeciwlegtym biegunie znalazty
sie natomiast fundusze ochrony
kapitatu (-1,9%), ktore spadek
aktywow moga ttumaczy¢ zmiang polityki inwestycyjnej jednego z wiekszych funduszy, ktory trafit
w sierpniu do grupy produktow mieszanych. Spadek wartosci zarzadzanych srodkéw o podobnej skali
(-1,8%) odnotowaty rowniez fundusze sekurytyzacyjne.

Zrédto: Analizy Online na pods tawie danych TFI oraz IZFiA

Wartosc¢ aktywow netto w poszczegolnych TFIl (mln PLN)
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Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezaleznq firmq analitycznq zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego lokowania
srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi
rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez
monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize rynku polskich papierdw dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajgcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana
28 pazdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego
nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw
funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwigzanych
z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 18 dziatajqcych w Polsce towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autoréw. Dane wykorzystane przy tworzeniu opracowania
pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja stan faktyczny. Opinie
zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowang przez Analizy Online S.A., ktore moga odbiegac
od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w niniejszym
opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A., ktérzy otrzymali je bezposrednio od spétki Analizy Online
S.A. Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim opinii
wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.
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