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Po dwoch miesigcach przerwy lipiec przyniost Miesieczna wartos$c aktywow netto (mln PLN)

ponowny wzrost aktywow  zgromadzonych 460000

w funduszach inwestycyjnych. Tym samym

oddalita sie grozba spadku zarzadzanych przez 140000

TFI Srodkow ponizej granicy 100 mld PLN. 120000

Dynamika zmian na poziomie +3,9% pozwolita nie 100000

tylko na odbudowanie aktywow po dwoch

miesigcach spadkowych, ale doprowadzita do

podwyzszenia ich wartosci do poziomu 60000

nienotowanego od ponad 2 lat. Z koncem lipca 40000

br. aktywa zgromadzone w funduszach warte

byty 105,2' mld PLN, czyli w ciagu miesiaca 20000

zyskaty +3,7 mld PLN. 0 r T Y 3 1
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Do wzrostu wartosci aktywow przyczynita sie
przede wszystkim dobra koniunktura na rynku
akcji, a takze rosnace ceny obligacji. Dzieki poprawie klimatu inwestycyjnego na $wiecie, gtowny indeks
warszawskiej gietdy WIG zyskat w lipcu +7,8%. Relatywnie wigkszym zainteresowaniem cieszyty sie akcje
spotek najwiekszych, co obrazuje zmiana wartosci indeksu WIG20, ktory wzrost o +9,0%. Bardziej
pasywna postawa krajowych inwestorow ttumaczy mniejsze zwyzki spotek matych i srednich, mWIG40
zyskat +5,2%, za$ sWIG80 +6,5%. W lipcu mieliSmy rowniez do czynienia z powrotem inwestorow na
rynek dtugu, dzieki czemu indeks obligacji skarbowych IROS zwiekszyt swa wartos¢ o +0,72%.

Zrédto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFIA

Dzieki temu wiekszos¢ funduszy wypracowata w lipcu dodatnie stopy zwrotu. Szacujemy, iz wynik
zarzadzania wzbogacit aktywa o ok. +2,7 mld PLN. Pozostaty +1 mld PLN to dodatnie saldo wptat
i wyptat dokonywanych przez klientow. Spora czes$¢ tej kwoty (ponad +200 mln zt) jest pochodna
uruchomienia dziatalnosci przez nowego gracza na rynku, czyli AXA TFI.

Liderem w zakresie naptywow, po jednomiesiecznej przerwie, ponownie zostaty fundusze gotowkowe
i pieniezne. Najwiekszy odptyw zanotowalismy z produktow inwestujacych w polskie papiery dtuzne.

Aktywa netto segmentdw i ich udziat w rynku (mln PLN)

warto§¢é (min PLN) dynamika udziat

cze 10 lip 10 cze 10 lip 10
akcyjne 27 323 28933 5,9% 26,9% 27,5%
mieszane 26 749 27 831 4,0% 26,4% 26,5%
stabilnego wzrostu 12 367 12 661 2,4% 12,2% 12,0%
dtuzne 15 831 15 856 0,2% 15,6% 15,1%
pieniezne i gotowkowe 12 240 12 912 5,5% 12,1% 12,3%
ochrony kapitatu 3321 3422 3,0% 3,3% 3,3%
nieruchomosci 2 507 2512 0,2% 2,5% 2,4%
sekurytyzacyjne 926 900 -2,9% 0,9% 0,9%
surowcowe 165 150 -9,3% 0,2% 0,1%
razem 101 429 105 175 3,7% 100,0% 100,0%

Zrédto: Analizy Online na pods tawie raportéw TFI oraz danych |ZFiA

Najwyzsza dynamika zmian (+5,9%) moga sie poszczycic¢ jednak fundusze akcyjne, w ktérych przypadku
mozemy mowi¢ o silnym przetozeniu skali odbicia, jakie odnotowalismy na gietdzie w Warszawie, jak
i na innych rynkach, na ktorych pozyskane srodki lokuja zarzadzajacy. Dzieki temu ich udziat w rynku
wzrost o +0,6 pkt proc. do 27,5% na koniec lipca.

Zaraz za ta grupa plasuja sie fundusze gotowkowe i pienigezne (+5,5%), w przypadku ktorych znaczna

7

czes¢ wzrostu aktywow byta wynikiem nowych wptat od inwestorow. Sredni wzrost wartosci jednostki
w tej grupie wynidst bowiem jedynie +0,4%.

! Wprawdzie warto$¢ aktywdw prezentowana przez poszczegélne TFI jest nieco wyzsza, jednak z kwoty tej eliminujemy $rodki zarzgdzane przez
fundusze inwestujgce aktywa w jednostki uczestnictwa innych produktéw zarzgdzanych przez to samo TFI.
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Struktura aktywow netto w podziale na segmenty Kolejne,  konczace  miesiac
wzrostem aktywdw grupy, to
fundusze lokujace aktywa na

= akeyjne rynku akcji oraz rynku dtugu,

12,3% 27,5% mieszane czyli fundusze mieszane (+4,0%)

= stabilnego wzrostu oraz stabilnego wzrostu (+2,4%).

W przypadku funduszy ochrony

" dtuzne kapitatu wzrost poziomu

15.1% = pieniezne i gotowkowe aktywow o +3,0% to =zastuga
= ochronykapitatu nowoutworzonego funcliuszu

z oferty KBC TFIl, do ktorego

= pieruchomosci klienci wptacili ponad +100 mln

PLN nowych srodkéw. Rowniez

® sekurytyzacyjne . .
12,0% yyzacyl fundusze dtuzne, mimo odptywu
surowcowe kapitatu, dzieki dobrej
koniunkturze na rynku dtugu,
Zrédto: Analizy Online na pods tawie danych TFI oraz IZFiA zdota{y zwiekszyc’ wartosc
zgromadzonych srodkow

o symboliczne +0,2%. Doktadnie tyle samo zyskaty na wartosci aktywa funduszy nieruchomosci.

W pozostatych dwoch przypadkach odnotowalismy spadek wartosci aktywow, siegajacy w przypadku
funduszy surowcowych -9,3%. Tak duzy spadek to przede wszystkim efekt bardzo stabych wynikow
inwestycyjnych, do ktorych przyczynito sie taniejagce ztoto. Aktywa funduszy sekurytyzacyjnych
stracity w lipcu na wartosci -2,9%.

Wartos¢ aktywow netto w poszczegolnych TFI (mln PLN)
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Zrédio: Analizy Online na podstawie raportéw TFl oraz danych IZFIA

Zespot Analiz Online

Spotka Analizy Online jest niezalezng firmq analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji zbiorowego
lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy
wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatari zarzqdzajqcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.
Dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spétek publicznych oraz analize
rynku polskich papieréw dtuznych.

Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami jest organizacjq zrzeszajqcq, na zasadach dobrowolnosci, dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata
powotana 28 paZdziernika 2004 roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych, ktorego nastepcq jest Izba). Do jej statutowych celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych,
wspieranie rozwoju towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki
zawodowej specjalistow zwiqzanych z zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 18 dziatajqcych w Polsce towarzystw
funduszy inwestycyjnych.
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytacznie w celu informacyjnym zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscia autorow. Dane wykorzystane przy tworzeniu
opracowania pochodza ze zrédet uwazanych przez firme Analizy Online S.A. za wiarygodne i doktadne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one kompletne i odzwierciedlaja
stan faktyczny. Opinie zawarte w niniejszym opracowaniu czesciowo bazuja na wartosciach szacunkowych, wyznaczanych zgodnie z metodologia stosowana przez Analizy
Online S.A., ktore moga odbiegac od danych rzeczywistych. Spotka Analizy Online S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem
opinii i informacji zawartych w niniejszym opracowaniu. Niniejsze opracowanie jest przeznaczone do wytacznego, wtasnego uzytku Klientow spotki Analizy Online S.A.,
ktorzy otrzymali je bezposrednio od spotki Analizy Online S.A.

Publikowanie niniejszego opracowania w prasie, internecie i innych srodkach masowego przekazu w catosci badz w czesci, jak rowniez przytaczanie zawartych w nim
opinii wymaga pisemnej zgody spotki Analizy Online S.A.

© Copyright by Analizy Online S.A. str. 3/3



