Propozycje zmian do ustawy 7 dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i

funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. 7 2004 r. Nr 159, poz. 1667 7

poin. zm.)

1) wart. 13 po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Statut funduszu powinien rowniez zawiera¢ informacj¢ o tym, czy zarzadzanie
catoscia lub cze$cia portfela inwestycyjnego funduszu zostanie powierzone

osobie trzeciej.”.

2) wart. 13 ust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,2) zasady prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusz.”;

3) wart. 29 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Przedmiotem przedsigbiorstwa towarzystwa jest wylacznie tworzenie 1
zarzadzanie funduszami oraz ich reprezentowanie wobec o0sOb trzecich. Z
zastrzezeniem art. 152, wylacznie towarzystwo jest uprawnione do prowadzenia

takiej dziatalnosci.”;

4) art. 152 otrzymuje brzmienie:

HArt. 152. 1. Fundusz moze powierzy¢ zarzadzanie czgscia lub caloscia aktywow
funduszu towarzystwu funduszy inwestycyjnych lub podmiotowi,
ktory na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi jest uprawniony do
prowadzenia dzialalnosci w zakresie zarzadzania portfelami, w

sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
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finansowych, 1 posiada zezwolenie na wykonywanie tej
dzialalnosci.

2. Podmioty, o ktérych mowa w wust. 1, wybierane sa przez
towarzystwo, w drodze uchwaty rady nadzorczej, 1 zarzadzaja
cze$cia lub catoscig aktywow funduszu na podstawie stosownej
umowy z funduszem. W przypadku powierzenia zarzadzania
czescia lub catoscia aktywow funduszu zarzadzanie odbywa sig
zgodnie z okreslonymi w statucie funduszu zasadami prowadzenia

dziatalnosci lokacyjne;j.”

Uzasadnienie:

Zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych, tak jak zarzadzanie portfelem
funduszy emerytalnych jest ustuga, ktorej zasady $wiadczenia podlegaja $cistemu
rezimowi regulacyjnemu, a ich wykonywanie podlega kontroli ze strony organu
nadzoru, jakim jest Komisja Nadzoru Finansowego, przez co podmioty $wiadczace
tego typu ustuge dziataja w sposob profesjonalny 1 zgodnie z zasadami okreslonymi w
odpowiednich ustawach, zapewniajac pelne poszanowanie 1 ochrong interesow swoich
klientow. Wieloletnie doswiadczenia podmiotow zawodowo trudniacych si¢
zarzadzaniem portfelami inwestycyjnymi, jakze zroznicowanymi pod wzgledem ich
konstrukcji - odpowiadajacej szerokiej gamie instrumentow finansowych, zakresu
ustugi, czy w koncu oczekiwan klientoéw, pozwala na stwierdzenie, ze podmioty typu
asset management 1 towarzystwa funduszy inwestycyjnych daja rekojmi¢ zarzadzania
aktywami funduszy emerytalnych w sposdb profesjonalny, bezpieczny 1 przede
wszystkim réwnie rzetelny, jak ma to miejsce w przypadku powszechnych towarzystw
emerytalnych. Powyzsze, jak si¢ wydaje w sposob do$¢ wyrazny, wskazuje na
uzasadniong potrzebg¢ uregulowania w ustawie o organizacji 1 funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych mozliwosci powierzania aktywow funduszy emerytalnych do
zarzadzania przez podmioty dziatajace w tym zakresie w sposob zawodowy i
odpowiedzialny, czyli przez firmy inwestycyjne oraz towarzystwa funduszy

inwestycyjnych posiadajace uprawnione do swiadczenia ustugi zarzadzania portfelami

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)



http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com

instrumentéw finansowych. Dodatkowo wskaza¢ nalezy na przepisy prawa
wspolnotowego wprost wskazujace na mozliwos¢ zarzadzania w ramach Swiadczenia
omawianej ustugi portfelami funduszy emerytalnych (tu w szczeg6lnosci art. 5 ust. 3

lit. a Dyrektywy UCITS 85/611/WE).

W zwiazku z powyzszym proponujemy wprowadzenie w ustawie o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych mozliwosci powierzenia zarzadzania
aktywow funduszu emerytalnego towarzystwom funduszy inwestycyjnych oraz
spotkom typu asset management. Jednoczesnie proponujemy wykreslenie
dotychczasowego ust. 3 w art. 152 ustawy o organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, gdyz dubluje on wymogi zwiazane z powierzeniem aktywow funduszu
do zarzadzania przez podmiot trzeci. Jesli okreslenie zasad, na jakich dokonywany jest
wybor podmiotu, powierzane jest radzie nadzorczej towarzystwa, to mozna uznac, iz
wymog kazdorazowego uzyskania zgody rady nadzorczej na zawarcie umowy
konsumuje w sobie wymog okreslenia zasad (w efekcie rada za kazdym razem
zatwierdzalaby ustanowione przez siebie wymogi).

Propozycja zmiany jest konsekwencja przyjetego w Polsce modelu nadzoru
zintegrowanego nad rynkiem finansowym, a sugerowana zmiana pozwala na
wprowadzenie nowych obszaréw zwiazanych z konsolidacja tego nadzoru. Zmiana
zapewnia takze zwigkszenie konkurencyjnosci na rynku zarzadzania portfelami
funduszy emerytalnych, co wplywa w sposob znaczacy na zmniejszanie kosztow
zarzadzania tymi produktami, a co moze mie¢ posrednio korzystne skutki finansowe

dla szerokiej masy uczestnikow otwartych funduszy emerytalnych.
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