Klasyfikacja funduszy inwestycyjnych

1. Fundusze akcji

Fundusz akeji inwestuje przede wszystkim w akcje oraz inne udzialowe papiery warto$ciowe
(prawa do akcji, kwity depozytowe).

Fundusz akeji powinien spetnia¢ co najmniej jeden z nastgpujacych warunkow:

— udziat w aktywach funduszu akcji oraz innych udzialowych papierow wartosciowych
Wynosi co najmniej 66% lub

— fundusz inwestuje przede wszystkim w akcje i inne udzialowe papiery wartoSciowe oraz
posiada benchmark bedacy mozliwym do odwzorowania portfelem lokat, w ktorym udziat
akcji oraz innych udzialowych papierow warto§ciowych wynosi co najmniej 90%.

Wséréd funduszy akcji wyrdznia si¢ nastepujace kategorie okreslajace specjalizacje

geograficzna:

1) Fundusze rynku krajowego

2) Fundusze rynku europejskiego

3) Fundusz rynku amerykanskiego (USA)

4) Fundusze regionu Azji i Pacyfiku

5) Pozostate fundusze (w tym m.in. fundusze globalne, rynkow wschodzacych oraz fundusze
innych regionéw lub bez specjalizacji regionalnej)

Specjalizacje geograficzna okresla si¢ na podstawie krajéw pochodzenia emitentdw papieréw
wartosciowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu. Udzial instrumentow
finansowych emitowanych przez podmioty z siedziba w danym kraju (poz. 1) lub regionie
(poz. 2-5) powinien stanowi¢ co najmniej 66% aktywoéw funduszu.

Niezaleznie od podziatu okre$lajacego specjalizacje geograficzna wsrdd funduszy akcji
wyrdznia si¢ nastgpujace dodatkowe kategorie:

1) Fundusze indeksowe

2) Fundusze matych i §rednich spotek

3) Fundusze sektorowe

2. Fundusze mieszane

Fundusze mieszane inwestuja w r6zne klasy aktywow, np. w udzialowe papiery warto$ciowe
(w tym akcje), papiery o stalym dochodzie (obligacje, instrumenty rynku pieni¢znego).

Wisrdd funduszy mieszanych wyrdznia si¢ nastgpujace kategorie funduszy:

1) Fundusze z ochrona kapitalu, dla ktorych podstawowa zasada polityki inwestycyjnej jest
zabezpieczenie przed spadkiem wartosci jednostki uczestnictwa lub certyfikatu
inwestycyjnego  ponizej okre$lonego poziomu poprzez alokowanie portfela
inwestycyjnego w udzialowe papiery wartosciowe, instrumenty pochodne oraz papiery
wartosciowe o stalym dochodzie (przy czym poziom zabezpieczenia moze by¢ staty lub
ulega¢ zmianom, zgodnie z zasadami okreslonymi w statucie, prospekcie informacyjnym
lub prospekcie emisyjnym funduszu).

2) Fundusze stabilnego wzrostu, dla ktorych efektywny udziat akcji oraz innych udziatlowych
papieréw wartosciowych w aktywach nie powinien przekraczac¢ 40%.
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3) Fundusze zréwnowazone, ktére powinny spetniaé jeden z dwoéch nastepujacych
warunkow:
— efektywny udziat akcji oraz innych udzialowych papierow wartosciowych w aktywach
funduszu nie powinien by¢ mniejszy od 40% i1 wigkszy od 60%,
albo
— udziat akcji oraz innych udzialowych papierow wartosciowych w aktywach nie
powinien by¢ mniejszy od 30% 1 wigkszy od 70% oraz fundusz powinien posiadaé
benchmark bedacy mozliwym do odwzorowania portfelem lokat, w ktorym wartosciowy
udzial akcji oraz innych udzialowych papierow wartosciowych miesci si¢ w przedziale
40%—60%.

4) Fundusze mieszane — inne. Kategoria ta obejmuje pozostate fundusze mieszane (np.
aktywnej alokacji, absolutnego zwrotu itp.).

Zastosowanie instrumentéw pochodnych oraz dokonywanie lokat w tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania nie moze powodowaé wykroczenia minimalnej badz
maksymalnej ekspozycji funduszu na rynek akcji poza progi przewidziane dla danej kategorii.

Wséréd funduszy mieszanych wyr6znia si¢ ponadto nastepujace kategorie okreslajace

specjalizacjg geograficzna:

1) Fundusze rynku krajowego

2) Fundusze rynku europejskiego

3) Fundusz rynku amerykanskiego (USA)

4) Fundusze regionu Azji i Pacyfiku

5) Pozostate fundusze (w tym m.in. fundusze globalne, rynkow wschodzacych oraz fundusze
innych regionéw lub bez specjalizacji regionalnej)

Specjalizacje geograficzng okresla si¢ na podstawie krajow pochodzenia emitentow papierow
wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu. Udzial instrumentow
finansowych emitowanych przez podmioty z siedziba w danym kraju (poz. 1) lub regionie
(poz. 2-5) powinien stanowi¢ co najmniej 66% aktywow funduszu.

3. Fundusze diuzne

Fundusze dluzne inwestuje przede wszystkim w papiery wartoSciowe o statym dochodzie.
Fundusz nie moze inwestowa¢ w udzialowe papiery wartosciowe z wyjatkiem specyficznych
okolicznosci, np. nabycia akcji w wyniku konwersji dtugu.

Wsrod funduszy dluznych wyr6znia si¢ nastgpujace kategorie okreslajace specjalizacje
walutowa:

1) Fundusze inwestujace w walucie polskiej

2) Fundusze inwestujace w okreslonej walucie zagranicznej (np. EUR, USD) z oznaczeniem
tej waluty

3) Fundusze bez okreslonej podstawowej waluty lokat

Warunkiem zaklasyfikowania funduszu do jednej z podkategorii 1-2 jest utrzymywanie
udzialu w aktywach funduszu lokat denominowanych w danej walucie wynoszacego co
najmniej 80%. Udziat w aktywach funduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza
efektywna ekspozycje funduszu na zmiany kursow danej waluty przy uwzglednieniu
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stosowanych instrumentdw pochodnych. Fundusze, ktore nie speilniaja powyzszego
kryterium, klasyfikowane sa jako fundusze bez okreslonej podstawowej waluty lokat.

4. Fundusze gotéwkowe i rynku pienieznego

Do grupy funduszy gotéwkowych i rynku pienigznego naleza fundusze, ktore spehiaja
kryteria okreslone w art. 178 Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz. U. Nr 146 poz. 1546 z p6zn. zm.) oraz pozostate fundusze, dla ktorych taczna wartosé¢
parametru duration Macaulaya nie przekracza 1. Wsrdd funduszy rynku pienigznego i
funduszy gotdéwkowych wyrdznia si¢ nastgpujace kategorie okreslajace specjalizacje
walutowa:

1) Fundusze inwestujace w walucie polskiej

2) Fundusze inwestujace w okreslonej walucie zagranicznej (np. EUR, USD) z oznaczeniem
tej waluty

3) Fundusze bez okreslonej podstawowej waluty lokat

Warunkiem zaklasyfikowania funduszu do jednej z kategorii 1)-2) jest utrzymywanie udzialu
w aktywach funduszu lokat denominowanych w danej walucie wynoszacego 100%. Fundusz,
ktory utrzymuje lokaty denominowane w réznych walutach, moze by¢ zaklasyfikowany do
jednej z kategorii 1-2, pod warunkiem stosowania pelnego zabezpieczenia kursowego
wzgledem glownej waluty. Dopuszcza si¢ réwniez niewielki (do 10%) udzial aktywow
denominowanych w walucie innej niz podstawowa, jezeli fundusz zbywa w tej walucie tytuly
uczestnictwa. Fundusze, ktore nie spehiaja powyzszego kryterium, klasyfikowane sa jako
fundusze bez okreslonej podstawowej waluty lokat.

5. Fundusze nieruchomosci

Do grupy funduszy nieruchomos$ci naleza fundusze, ktorych celem inwestycyjnym jest
uzyskiwanie dochodéw z tytulu wynajmu nieruchomos$ci lub wzrost wartosci aktywow w
wyniku wzrostu warto$ci nieruchomos$ci posiadanych przez fundusz bezposrednio lub za
posrednictwem spdtek celowych.

Po zakonczeniu przez fundusz procesu budowy docelowego portfela lokat, ktéry moze trwac
maksymalnie 36 miesigcy, co najmniej 80% wartosci aktywoéw funduszu nieruchomosci
powinny stanowié:

— prawa do nieruchomosci,

— akcje lub udziaty w niepublicznych spotkach celowych, ktorych aktywa sktadaja sig przede
wszystkim z nieruchomosci,

— instrumenty rynku pieni¢znego oraz papiery dtuzne wyemitowane przez niepubliczne spotki
celowe, ktérych akcje lub udziaty wchodza w sklad portfela lokat, oraz wierzytelnosci
wzgledem tych spolek.

6. Fundusze aktywow niepublicznych

Fundusze aktywéw niepublicznych specjalizuja si¢ w inwestycjach na niepublicznym
rynku kapitalowym.
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Po zakonczeniu przez fundusz procesu budowy docelowego portfela lokat, ktéry moze trwac
maksymalnie 36 miesigcy, co najmniej 80% warto$ci aktywow funduszu aktywow
niepublicznych powinny stanowi¢:

— akcje lub udziaty w spoétkach niepublicznych, chyba staly si¢ one przedmiotem publicznej
oferty lub zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez
fundusz,

— akcje spotek publicznych, nabyte przez fundusz z zamiarem wycofania spotki z obrotu
zorganizowanego lub z zamiarem wywierania istotnego wplywu na zarzadzanie i strategi¢
dziatalnosci spotki,

— papiery dhuzne, instrumenty rynku pieni¢znego i wierzytelnosci spotek wskazanych
powyzej.

Fundusz moze by¢ zaliczony do kategorii funduszy aktywow niepublicznych tylko pod
warunkiem, ze nie spelnia warunkéw umozliwiajacych zakwalifikowanie tego funduszu do
kategorii funduszy nieruchomosci.

7. Fundusze hedgingowe

Fundusz hedgingowy jest funduszem spetniajacym lacznie nastgpujace warunki:

1) dziata w formie funduszu zamknigtego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego,

2) prowadzi polityke inwestycyjna uwzgledniajaca co najmniej dwa spos$rod ponizszych
zalozen:

— stosuje zawansowane techniki inwestycyjne ukierunkowane na osiaganie wysokich stop
zwrotu (w wyrazeniu bezwzglednym),

— systematycznie korzysta z dzwigni finansowej poprzez zaciaganie kredytow lub pozyczek
o znacznym udziale w aktywach funduszu, wykorzystanie instrumentéw pochodnych lub
zastosowanie innych technik inwestycyjnych, przy czym taczna ekspozycja funduszu przy
uwzglednieniu stosowanej dzwigni finansowej istotnie przewyzsza warto$¢ aktywow
netto funduszu,

— wykorzystuje w duzym stopniu krotka sprzedaz instrumentow finansowych.

3) pobiera oplate zmienng za zarzadzanie, uzalezniona od wynikéw funduszu.

8. Fundusze surowcowe

Fundusze surowcowe sa funduszami inwestujacymi co najmniej 66% wartosci aktywow w
instrumenty finansowe powiazane z rynkami surowcowymi, takie jak akcje spotek
surowcowych lub towarowe instrumenty pochodne.

Fundusz moze by¢ zaliczony do kategorii funduszy surowcowych tylko pod warunkiem, ze
nie spelnia warunkéw umozliwiajacych zakwalifikowanie tego funduszu do kategorii
funduszy akcji — sektorowych lub do kategorii funduszy hedgingowych.

9. Fundusze sekurytyzacyjne

Do grupy funduszy sekurytyzacyjnych naleza fundusze inwestycyjne zamknigte utworzone
jako fundusze sekurytyzacyjne, zgodnie z postanowieniami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 z p6zn. zm.).
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Uwagi dodatkowe:

1. Fundusze funduszy oraz fundusze inwestujace zasadnicza cze$¢ aktywoéw w tytuly
uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania klasyfikuje si¢ na podstawie
oceny tacznego sktadu portfeli inwestycyjnych instytucji wspdlnego inwestowania, w
ktérych tytuly uczestnictwa inwestuje dany fundusz (tzn. na podstawie modelowej
ekspozycji funduszu na rynki udzialowych papierow wartosciowych oraz papierow o
statym dochodzie Iub rynki instrumentéw pochodnych).

2. W przypadku funduszy z wydzielonymi subfunduszami osobno klasyfikuje si¢ kazdy z
subfunduszy.

3. W przypadku funduszy podstawowych i powiazanych klasyfikacji podlegaja jedynie
fundusze powiazane. Profil funduszu powiazanego nalezy okresli¢ na podstawie polityki
inwestycyjnej funduszu podstawowego.
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