Warszawa, dnia 20 pazdziernika 2009 r.

Zagadnienia dotyczace praktycznych aspektow stosowania
przepiséw ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu

praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,

w szczegdblnosci w zakresie obowigzku przeprowadzania oceny

ryzyka klienta/uczestnika funduszu inwestycyjnego

MACIERZ OCENY RYZYKA

KLIENTA / UCZESTNIKA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Klient/uczestnik wymieniony na liscie restrykcyjnej (EU freeze
list, lista GIIF)

Kryterium:
- przedmiotowe
- geograficzne

Rzeczywisty beneficjent, petnomocnik, przedstawiciel lub
reprezentant klienta/uczestnika wymieniony na liscie
restrykcyjnej (EU freeze list, lista GIIF)

Kryterium:

- przedmiotowe
- geograficzne

- ekonomiczne

Klient/uczestnik bedacy PEP zagranicznym Kryterium:
- przedmiotowe
- geograficzne
Klient/uczestnik wymieniony na wewnetrznych listach Kryterium:
sankcyjnych - przedmiotowe
- geograficzne

- ekonomiczne
- behawioralne

Rzeczywisty beneficjent, petnomocnik, przedstawiciel lub
reprezentant klienta/uczestnika wymieniony na wewnetrznych
listach sankcyjnych

Kryterium:

- przedmiotowe
- geograficzne

- ekonomiczne
- behawioralne

Klient/uczestnik bedacy PEP polskim Kryterium:
- przedmiotowe
- geograficzne
Klient/uczestnik jest obywatelem, ma miejsce statego Kryterium:

zamieszkania, zameldowania lub jest zarejestrowany w kraju
wysokiego ryzyka lub podany przez niego adres do
korespondencji wskazuje na kraj wysokiego ryzyka

- geograficzne
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8 | Rzeczywisty beneficjent, petnomocnik, przedstawiciel, Kryterium:
reprezentant klienta/uczestnika jest obywatelem, ma miejsce - geograficzne
statego zamieszkania, zameldowania lub jest zarejestrowany w - ekonomiczne
kraju wysokiego ryzyka lub podany przez niego adres do
korespondencji wskazuje na kraj wysokiego ryzyka

9 | Klient/uczestnik zachowuje sie w sposéb podejrzany Kryterium:

- geograficzne
- ekonomiczne
- behawioralne

10 | Klient/uczestnik prowadzi dziatalnosé gospodarczg w sektorze Kryterium:
wysokiego ryzyka - przedmiotowe
- ekonomiczne
11 | Badanie zrodta pochodzenia srodkéw - zachodzi podejrzenie, iz Kryterium:
Srodki klienta/uczestnika pochodzg z nielegalnych lub - przedmiotowe
nieujawnionych zrodet - ekonomiczne
- geograficzne
12 | Otwarcie rejestru przez kanaty zdalne - brak obecnosci Kryterium:
klienta/uczestnika dla celéow identyfikaciji - behawioralne
13 | Klient/uczestnik posiada okreslong forme organizacyjng Kryterium:

- przedmiotowe
- ekonomiczne

14 | Monitoring transakcji wskazat na dokonywanie przez Kryterium:

klienta/uczestnika podejrzanych transakgciji - przedmiotowe
- ekonomiczne

- behawioralne

15 | Nie wystepuje nieakceptowany lub podwyzszony poziom ryzyka

16 | Klient/uczestnik bedacy instytucja finansowg z UE

17 | Klient/uczestnik bedacy spoétka, ktdrej papiery wartosciowe sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w UE
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Uwagi i komentarze do stosowania Macierzy oceny ryzyka
klienta/uczestnika funduszy inwestycyjnych

1. Zagadnienia ogolne:

1) Macierz oceny ryzyka klienta/uczestnika funduszy inwestycyjnych (art. 8b ust.
1, art. 10a Ustawy)

Zgodnie z art. 8b ust. 1 ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, zwanej dalej ,Ustawq”, instytucje obowigzane
zobligowane sg stosowaé wobec swoich klientow $rodki bezpieczenstwa finansowego.
Zakres stosowania tych Srodkow jest okreslany na podstawie oceny ryzyka prania pieniedzy i
finansowania terroryzmu, zwanej dalej ,oceng ryzyka”, dokonanej w wyniku analizy, z
uwzglednieniem w szczegolnosci rodzaju klienta, stosunkéw gospodarczych, produktow lub
transakgciji.

Podstawg sporzadzenia macierzy oceny ryzyka klienta/uczestnika funduszy inwestycyjnych,
dalej zwanej ,Macierzg oceny ryzyka”, jest art. 10a Ustawy, ktéry zobowigzuje instytucje
obowigzane do wprowadzenia wewnetrznej procedury w zakresie przeciwdziatania praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, ktdra powinna zawiera¢ m.in. okreslenie sposobu
analizy i oceny ryzyka. Przy dokonywaniu analizy w celu okreslenia wysokosci ryzyka
instytucja obowigzana powinna uwzgledni¢ w szczegoélno$ci kryteria:

ekonomiczne - polegajgce na ocenie transakcji klienta pod wzgledem celu prowadzonej
przez niego dziatalnosci gospodarczej;

geograficzne - polegajgce na dokonywaniu transakcji nieuzasadnionych charakterem
dziatalnoéci gospodarczej zawieranych z podmiotami z panstw, w ktérych
wystepuje wysokie zagrozenie prania pieniedzy i finansowania terroryzmu;

przedmiotowe - polegajgce na prowadzeniu przez klienta dziatalnosci gospodarczej
wysokiego ryzyka z punktu widzenia podatnosci na pranie pieniedzy i
finansowanie terroryzmu;

behawioralne - polegajace na nietypowym, w danej sytuacji, zachowaniu klienta.

Na podstawie Macierzy oceny ryzyka i dokonanej w jej oparciu analizy ryzyka, przypisuje sie
klientom (uczestnikom funduszy) odpowiednie poziomy ryzyka — ocena ryzyka.

Analizy i oceny ryzyka, w zaleznosci od uksztattowania struktury operacyjnej, mozliwosci
technicznych i wyboru danego TFI, moze dokonywaé samo TFI, bezposrednio podmiot
posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, dalej ,dystrybutor”,
ewentualnie agent transferowy funduszu - prowadzacy rejestr uczestnikédw funduszu. Przy
czym w dwu ostatnich przypadkach mowa jest jedynie o zadaniach zleconych przez
towarzystwo, za ktérych realizacje odpowiedzialnos¢ ponosi wytgcznie towarzystwo. Mozliwe
jest bowiem powierzenie przez TFl (w catosci lub czesci) okreslonych zadan zwigzanych z
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analizg i oceng ryzyka klienta/uczestnika poszczego6inym podmiotom wymienionym w zdaniu
poprzedzajgcym.

Zaleca sie, by ocena ryzyka, co do zasady, byfa przeprowadzana przed/przy przyjmowaniu
pierwszego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa. Kazde kolejne zlecenie (nabycia,
konwersji i zamiany) nie wigze sie juz z koniecznoscig ponownego badania klienta pod
kontem tego ryzyka (przy zatozeniu, ze przy pierwszym zleceniu nabycia jednostek
uczestnictwa klient poddany zostat ocenie np. na podstawie Macierzy oceny ryzyka
zalecanej przez IZFiA).

W przypadku zleceh konwersji lub zamiany jednostek uczestnictwa, jako kolejnych juz
Zlecen, (przy zatozeniu, ze przy pierwszym zleceniu nabycia jednostek uczestnictwa klient
poddany zostat ocenie ryzyka), nie ma koniecznosci ponownego badania klienta pod tym
katem.

Dalsze postepowanie dostosowane jest do poziomu ryzyka klienta — poza obowigzkiem
stosowania ,standardowych” srodkéw bezpieczenstwa finansowego okreslonych w art. 8b
ust. 1 Ustawy, zgodnie z art. 9e ust. 1 Ustawy instytucje obowigzane stosujg, na podstawie
analizy ryzyka, wzmozone $rodki bezpieczenstwa finansowego wobec klienta w
przypadkach, ktére mogg wigzac sie z wyzszym ryzykiem prania pieniedzy lub finansowania
terroryzmu.

Macierz oceny ryzyka znajduje zastosowanie do analizy i oceny ryzyka zaréwno w
odniesieniu do nowych klientéw przystepujacych do funduszu po dniu wejscia w zycie
ustawy z dnia 25 czerwca 2009 r. o zmianie Ustawy, jak i - w zakresie wybranym przez dane
TFI, do dotychczasowych uczestnikow funduszu.

Przez klienta/uczestnika funduszu inwestycyjnego rozumie sie takze kazdg z oso6b
przypisanych do wspdlnego rejestru matzenskiego prowadzonego w ramach funduszu
inwestycyjnego. Ocena poziomu ryzyka takiego klienta/uczestnika i dalsze postepowanie
skutkujgce wynikami tej oceny, odnosi sie do wspélnego rejestru matzenskiego jako catosci.

2) Rekomendowane poziomy ryzyka klientow/uczestnikow — Rekomendowane
postepowanie TFI

Rekomenduje sie cztery poziomy ryzyka: nieakceptowany, podwyzszony, standardowy,
obnizony.

- w przypadku klientbw o nieakceptowanym poziomie ryzyka, TFl ma obowigzek
zamrozi¢ ich srodki (z zachowaniem nalezytej starannosci) i poinformowac o tym fakcie
GlIF, przekazujagc wszystkie posiadane dane zwigzane z zamrozeniem Srodkéw (art. 20d
ust. 12 Ustawy);

- w przypadku klientéw o podwyzszonym poziomie ryzyka, sugerowanym postepowaniem
TFI jest dodatkowa analiza wszystkich transakcji danego uczestnika (poza standardowa,
jak to ma miejsce w przypadku klientéw o standardowym poziomie ryzyka), i w przypadku
uznania, ze dana transakcja jest podejrzana, informowanie GIIF na podstawie art. 8 ust.
3 Ustawy;

- w przypadku klientow o standardowym poziomie ryzyka, sugerowanym postepowaniem
TFI jest standardowa analiza (monitoring) wszystkich transakcji danego klienta
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spetniajgcych okredlone kryteria i w przypadku uznania, Zze dana transakcja jest
podejrzana, informuje GIIF na podstawie art. 8 ust. 3 Ustawy;

- Ustawa dopuszcza przyjecie obnizonego poziomu ryzyka m.in. dla klientéw bedacych
instytucjami finansowymi, organami administracji, spétkami dopuszczonymi do obrotu na
rynku regulowanym - (art. 9d Ustawy). Od decyzji danego TFI zalezy, czy i w jakim
zakresie skorzysta z mozliwosci odstgpienia lub ograniczenia stosowania okreslonych
srodkéw bezpieczenstwa w stosunku do takich klientow;

Rekomendowane Rekomendowane postepowanie TFI
poziomy ryzyka

_Zamrozenie wartoéci majatkowych

Podwyzszony Dodatkowa analiza transakcji danego uczestnika, ewentualnie raport do
GlIF

Standardowy Standardowa analiza wszystkich transakciji

Obnizony Mozliwo$¢ odstgpienia od niektérych wymogow

Majac  na uwadze powyzej wskazane, rekomendowane poziomy ryzyka
klientow/uczestnikow, TFI moga, w oparciu o przeprowadzone dodatkowe analizy,
podwyzszy¢ lub obnizy¢ dotychczasowy poziom ryzyka danego klienta.

TFl moga zwiekszy¢ lub ograniczy¢ liczbe rekomendowanych poziomoéw ryzyka, w
zalezno$ci od wewnetrznie przyjetych rozwigzan.

3) Rekomendowane kryteria analizy ryzyka klientow/uczestnikow

Macierz oceny ryzyka zawiera szeroki katalog kryteriow analizy ryzyka klientéw/uczestnikow.

Od decyzji danego TFI zalezy, ktére z rekomendowanych kryteriow bedzie stosowato, w
jakim zakresie i wariancie, w celu zapewnienia przeprowadzenia analizy ryzyka wedtug
kryteribw przewidzianych przez Ustawe.

Propozycja Macierzy oceny ryzyka jest ogdlna, moze ona zosta¢ wdrozona przez dane TFI
zarbwno w wersji ,zero-jedynkowej” (automatyczne nadanie klientowi podwyzszonego
poziomu ryzyka, jezeli spetnia dane kryterium), jak i w wersji ,scoringowej” (przypisanie
poszczegélnym kryteriom odpowiedniej wagi punktowej, i nadanie klientowi podwyzszonego
poziomu ryzyka wtedy, jezeli uzyska odpowiednig liczbe punktéw na podstawie
poszczegodlnych kryteriow).
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1. Uwaqgi do poszczegolnych kryteriow analizy ryzyka klientow
wskazanych w Macierzy oceny ryzyka.

1) Klient/uczestnik wymieniony na liscie restrykcyjnej (EU freeze list, lista GIIF)
(art. 20d ust. 1 Ustawy)

Na podstawie art. 20d ust. 1 Ustawy TFI ma obowigzek zamrozié¢ srodki, jesli klient znajduje
sie na EU Freeze List lub na liscie GIIF.

Na potrzeby stworzenia Macierzy oceny ryzyka dokonano umownego podziatu ,listy sankcji”
na:

- listy restrykcyjne (EU Freeze List, lista GlIF), z ktérymi wigze sie obowigzek zamrozenia
srodkow, oraz

- listy sankcyjne (inne dostepne listy), ktére TFI moze stosowaé w wewnetrznej analizie
ryzyka.

Analiza danych klientéw/uczestnikéw pod katem wystepowania na liscie restrykcyjnej
odbywa sie z co najmniej miesieczng czestotliwoscia.

2) Rzeczywisty beneficjent, petnomocnik, przedstawiciel Ilub reprezentant
klient/uczestnika wymieniony na liscie restrykcyjnej (EU freeze list, lista GIIF)
(art. 20d ust. 1 Ustawy)

Ustawa nie rozstrzyga wprost, czy instytucja obowigzana moze dokona¢ zamrozenia
srodkow klienta takze wtedy, gdy na EU Freeze list lub liscie GIIF jest wskazany jest
rzeczywisty beneficjent petnomocnik, przedstawiciel lub reprezentant uczestnika. W zwigzku
z czym proponowane kryterium rekomendowane jest jako opcjonalne, uzaleznione od decyzji
danego TFI.

Potencjalne mozliwosci dziatania TFI w przypadku skorzystania z powyzszego kryterium:

— TFI moze nadawac¢ nieakceptowany poziom ryzyka klientom, ktérych rzeczywisty
beneficjent lub przedstawiciel jest na liScie restrykcyjnej i zamraza¢ srodki takich
klientow,

— TFI moze nadawaé¢ podwyzszony poziom ryzyka klientom, ktorych rzeczywisty
beneficijent lub przedstawiciel jest na liscie restrykcyjnej i dodatkowo analizowaé
transakcje takich klientow,

— TFI moze uznac, ze obecnos$¢ rzeczywistego beneficjenta lub przedstawiciela uczestnika
na lidcie restrykcyjnej nie ma zadnego znaczenia w analizie ryzyka.
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3) Klient/uczestnik bedacy PEP zagranicznym (art. 2 ust. 1f, art. 9e ust. 4 Ustawy)

W stosunku do oséb zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne majgcych miejsce
zamieszkania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, (dalej ,PEP zagraniczni”), art. 9e
ust. 4 Ustawy przewiduje konkretne wzmozone Srodki bezpieczenstwa finansowego
polegajace na:

a) wprowadzeniu procedury opartej na ocenie ryzyka w celu ustalenia, czy klient jest
zagraniczng osobg zajmujgcg eksponowane stanowisko polityczne;

b) stosowaniu sSrodkow odpowiednich do okreslonego przez instytucje obowigzang ryzyka w
celu ustalenia zrédta pochodzenia wprowadzanych do obrotu wartosci majgtkowych;

c) prowadzeniu statej kontroli przeprowadzanych transakciji;

d) zawieraniu umow z klientem po uprzednim uzyskaniu zgody zarzadu, wskazanego
cztonka zarzadu lub osoby wyznaczonej przez zarzad lub odpowiedzialnej za dziatalnos¢
instytucji obowigzane;.

Watpliwos¢ interpretacyjna:

Zwrot: ,stosowanie odpowiednich $rodkéw w celu ustalenia zrédfa pochodzenia
wprowadzanych do obrotu warto$ci majatkowych”

Rekomendacija:

Zdaniem IZFiA stosowanie odpowiednich $rodkéw w celu ustalenia zrédta pochodzenia
srodkow klienta, oznacza wiecej niz badanie tego zrédta ,w miare mozliwosci”, o ktérym
mowa w art. 8b ust. 3 pkt. 4) Ustawy.

W zwigzku z powyzszym, aby uczyni¢ zados¢ temu obowigzkowi klient/uczestnik, ktéry ztozy
oswiadczenie, ze jest PEP zagranicznym, musiatby udzieli¢ informacji o zrédle pochodzenia
srodkow.

Watpliwosci interpretacyjna:

Zwrot: ,zawieranie umow z klientem po uprzednim uzyskaniu zgody zarzgadu, (...)".

Rekomendacija:

Ustalenie, czy dana osoba jest zagranicznym PEP powinno mie¢ miejsce na podstawie jej
oswiadczenia sktadanego przez takg osobe przy otwarciu rejestru. Zgodnie bowiem z art. 9e
ust. 5 Ustawy instytucje obowigzane mogq przyjmowaé oswiadczenia na pismie, czy dany
klient jest osobg zajmujacg eksponowane stanowisko polityczne (PEP zagraniczny), pod
rygorem odpowiedzialnosci karnej za podanie danych niezgodnych ze stanem faktycznym.
Przy czym klient/uczestnik powinien by¢ uprzednio poinformowany o znaczeniu terminu PEP
Zagraniczny — np. w oparciu o definicje osob zajmujacych eksponowane stanowiska
polityczne — w rozumieniu art. 2 ust. 1f Ustawy.

Po otrzymaniu takiej informaciji, dystrybutor lub agent transferowy (opcja do wyboru przez
dane TFI, w zaleznosci od ujecia w wewnetrznych procedurach operacyjnych) powinien
poinformowac¢ TFI o zaistniatym przypadku. Zarzad TFI lub osoba wyznaczona przez zarzad
moze wyrazié lub nie zgode na otwarcie rejestru’. W wigkszoéci jednak przypadkéw moze
oznaczaé to opoznienie w otwarciu rejestru i zbyciu jednostek uczestnictwa na rzecz takiej
osoby, wiec odpowiednie zapisy (informujgce o mozliwosci opdznienia w realizacji zlecenia,

' Mozliwo$é odmowy realizacji zlecenia otworzenia rejestru/nabycia jednostek uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym, uzalezniona jest od stanowiska KNF w powyzszej sprawie.
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ewentualnie mozliwosci odmowy przyjecia zlecenia) powinny znalez¢ sie z statucie lub
prospekcie funduszu inwestycyjnego.

Watpliwosé:

Majac na uwadze powyzsze rozwigzanie, rodzg sie watpliwosci co do zasady odbierania
oswiadczenia o statusie PEP zagranicznego jedynie przy otwieraniu rejestru, poniewaz moze
dojs¢ do sytuacji, ze klient/uczestnik nabedzie/utraci status PEP pdzniej, juz po otwarciu
rejestru. Dopuszczajgc takg mozliwos¢ przewiduje sie szereg rozwigzan.

Rekomendacija:

TFI, mogg wymagacé odwiadczenia o statusie PEP przy kazdym zleceniu nabycia jednostek
uczestnictwa i na podstawie tak pozyskanych informacji wprowadzi¢ zmiany do rejestru lub
dokonac¢ zmiany w powyzszym zakresie na podstawie oswiadczenia uczestnika ztozonego u
dystrybutora — zlecenie zmiany danych.

Opcjonalnie TFl moga przeprowadzaé analize danych klientéw/uczestnikow pod katem
wystepowania na dostepnych listach PEP zagranicznych. Analiza powinna odbywac¢ sie co
najmniej z miesieczng czestotliwoscia.

4) Klient/uczestnik wymieniony na wewnetrznych listach sankcyjnych (art. 8b ust.
1 Ustawy)

TFI moze zdecydowaé, ze nadaje klientom/uczestnikom wymienionym na wewnetrznych
listach sankcyjnych podwyzszony poziom ryzyka. Od decyzji danego TFI zalezy tez, czy i
jakie listy bedzie stosowato (popularna jest np. OFAC list).

Na wewnetrznych listach sankcyjnych moga znalez¢ sie osoby, o transakcjach ktérych
przekazane byly kiedykolwiek informacje do GIIF na podstawie art. 16 Ustawy.

TFI mogtoby zdecydowaé, czy tacy uczestnicy juz zawsze mieliby podwyzszony poziom
ryzyka, czy tez, jezeli GIIF nie wysle zgdania wstrzymania transakcji lub blokady rachunku,
TFl uzna, Zze uczestnicy mieliby jednak standardowy poziom ryzyka (np. GIIF nie podzielit
watpliwosci TFl), albo tez, ze po okreslonym czasie zmieniano by poziom ryzyka z
podwyzszonego na standardowy.

5) Rzeczywisty beneficjent, reprezentant, petnomocnik Ilub przedstawiciel
klienta/uczestnika wymieniony na wewnetrznych listach sankcyjnych (art. 8b
ust. 1 Ustawy)

TFI moze zdecydowacd, Zze nadaje podwyzszony poziom ryzyka klientom/uczestnikom,
ktérych rzeczywisty beneficjent, reprezentant, pethomocnik lub przedstawiciel znajduje sie na
wewnetrznej liscie sankcyjne;.

Uwagi analogiczne jak w pkt 4 powyzej.
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6) Klient/uczestnik bedacy PEP polskim (art. 8b ust. 1 Ustawy)

Ustawa definiuje osoby zajmujace eksponowane stanowiska polityczne jedynie jako PEP
zagranicznych. TFl moze zdecydowac, ze bedzie nadawato podwyzszony poziom ryzyka
takze klientom/uczestnikom bedacym polskimi PEP.

Ustalenie, czy klient/uczestnik jest polskim PEP, mogtoby nastepowaé¢ na podstawie
oswiadczenia klienta/uczestnika - bez rygoru odpowiedzialnosci karnej za ziozenia
fatszywego oswiadczenia - (art. 9e Ustawy pozwala poprzestaé na os$wiadczeniu pod
rygorem odpowiedzialnosci karnej jedynie co do statusu zagranicznego PEP), albo na
podstawie list PEP (udostepnianych przez zewnetrzne firmy, np. World-Check, Factiva).

W stosunku do PEP polskich nie trzeba stosowaé szczegdlnych srodkdéw bezpieczenstwa
finansowego przewidzianych w art. 9e ust. 4 Ustawy.

Stosowanie powyzszego kryterium (ustalanie statusu uczestnikéw jako polskich PEP) budzi
watpliwosci w konteks$cie przepiséw o ochronie danych osobowych.

TFI, ktére bedzie chciato stosowaé to kryterium, moze sie zwrdcic w tej sprawie z
indywidualnym pytaniem do Generalnego Inspektora Ochrony Danych Osobowych.

7) Klient/uczestnik jest obywatelem, ma miejsce stalego zamieszkania,
zameldowania lub jest zarejestrowany w kraju wysokiego ryzyka lub podany
przez niego adres do korespondencji wskazuje na kraj wysokiego ryzyka (art.
10a ust. 3 pkt. 2 Ustawy)

Ustawa (art. 10a ust. 3 pkt. 2) pozwala stosowac kryterium geograficzne dla analizy ryzyka
klientow, ale definiuje je wasko - jako kryterium polegajgce na dokonywaniu transakciji
nieuzasadnionych charakterem dziatalnosci gospodarczej zawieranych z podmiotami z
panstw wysokiego ryzyka.

W przypadku klientow/uczestnikow bedacych osobami fizycznymi decydujgce znaczenie
przy stosowaniu kryterium geograficznego ma obywatelstwo, miejsce statego zamieszkania
lub zameldowania klienta/uczestnika.

W przypadku klientéw/uczestnikdéw nie bedacych osobami fizycznymi decydujace znaczenie
ma kraj rejestracji podmiotu, a dopiero po tym, lub gdy brak jest danych na ten temat, brany
jest pod uwage kraj siedziby podmiotu.

Adres do korespondencji kraju wysokiego ryzyka dotyczy obu przypadkéw
klientéw/uczestnikow.

Wybdr listy krajow wysokiego ryzyka nalezy do danego TFl. W powyzszym kontekscie
nalezy mie¢ na wzgledzie takze inne obowigzujace w tym zakresie zrodta prawa, tak
krajowego jak i zagranicznego oraz przypadki faktyczne, wynikajace z dotychczasowej
praktyki TFI, skutkujace uznaniem danego kraju za kraj wysokiego ryzyka (np. Afganistan,
Irak).

8) Rzeczywisty  beneficjent, petnomocnik, przedstawiciel, reprezentant
klienta/uczestnika jest obywatelem, ma miejsce stalego zamieszkania,
zameldowania lub jest zarejestrowany w kraju wysokiego ryzyka lub podany
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przez niego adres do korespondencji wskazuje na kraj wysokiego ryzyka (art.
10a ust. 3 pkt. 2 Ustawy)

Uwaga analogiczna jak w pkt 7 powyzej.

9) Klient/uczestnik zachowuje sie w sposoéb podejrzany (art. 10a ust. 3 pkt. 4
Ustawy)

Przy analizie ryzyka klienta instytucja obowigzana musi bra¢ pod uwage takze kryterium
behawioralne. Poniewaz TF| zazwyczaj nie ma bezposredniego kontaktu z klientem,
obowigzek oceny zachowania klienta powinien by¢ realizowany przez pracownikéw gtownie
dystrybutoréw jednostek uczestnictwa lub innych podmiotéw pozostajgcych w relacjach z
TFI, ktérzy mogliby informowac TFI o podejrzanych zachowaniach klienta. Przyktadowa lista
podejrzanych zachowan klientow wskazana moze by¢ np. w tzw. procedurach
dystrybucyjnych przygotowanych przez TFI.

TFI, w oparciu o uzyskane informacje moze zdecydowac, czy klientowi, ktéry zachowat sie w
okreslony sposéb, nada¢ podwyzszony poziom ryzyka, czy tez nie. W zwigzku z czym
najwlasciwszym rozwigzaniem wydaje sie, iz to od decyzji TF| zaleze¢ bedzie czy informacje
o podejrzanym zachowaniu klientéw/uczestnikow brane bedg pod uwage w analizie ryzyka
klienta.

Majac na uwadze wskazane powyzej, trzeba miec¢ jednak na wzgledzie fakt, iz specyfika
sktadania istotnej czesci zleceh (poprzez kanaty zdalne) w wysokim stopniu utrudnia albo
wrecz uniemozliwia w wiekszosci przypadkow ocene zachowan behawioralnych klientéw/
uczestnikow.

Przyktadowa lista podejrzanych zachowan klientow:

— niezrozumiate pod wzgledem ekonomicznym decyzje klienta, w szczegdlnosci brak
zainteresowania korzystniejszymi warunkami otwarcia rejestru, (zwigzanymi np. z
promocjami) i dodatkowymi produktami;

— otwieranie rejestrdw w miejscu nie majacym zwigzku z miejscem zamieszkania lub
siedzibg firmy, np. w innym miescie;

— otwarcie duzej liczby rejestrow w funduszach zarzgdzanych przez dane TFI, co nie
koresponduje z rozmiarami prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej;

— wysokos¢ obrotéw na rejestrze jest sprzeczna z ogdlnie znanymi transakcjami
handlowymi klienta i jego sytuacjg finansowsg;

— nagte korzystanie z jednego z rejestréw — dotychczas nie aktywnego — dla zrealizowania
kilku operacji i ponowne zaprzestanie korzystania z takiego rejestru;

— klient/uczestnik dokonuje transakcji w tatwo rozpoznawalnym interesie oséb trzecich.

— klient lub uczestnik dostarcza nietypowe, podejrzane lub mogace sugerowac ich
fatszywosé, dokumenty identyfikujgce go i jest niechetny do podawania danych
osobowych,

— klient lub uczestnik grozi pracownikowi dystrybutora usitujagc powstrzymaé go od
stosowania procedury identyfikacji uczestnika lub obowigzkéw raportowych,
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— klient lub uczestnik omawia procedury identyfikacji uczestnika oraz obowigzki
raportowania z widocznym zamiarem unikniecia ich,

— klient lub uczestnik oferuje pracownikowi dystrybutora upominek, gratyfikacje finansowg
lub tapowke w celu przyjecia zlecenia lub dyspozycji,

— klient lub uczestnik podczas kontaktéw z pracownikiem dystrybutora zachowuje sie w
sposob nietypowy lub przesadnie nerwowy

— uczestnikowi zostaje wreczona, przy okienku bankowym, gotdéwka przez osobe trzecig
zachowujacg sie nietypowo badz podejrzanie,

— klient lub uczestnik jest kontrolowany przez inng osobe, szczegdlnie w sytuacji, w ktorej
klient lub uczestnik jest osobg nieswiadomg, zniedotezniatg lub w podesziym wieku i
towarzyszy mu osoba, ktéra nie jest jego krewnym/krewna,

— klient lub uczestnik przejawia catkowity brak zainteresowania stopg zwrotu z inwestyciji,
wszelkiego rodzaju opfatami, wydaje sie by¢ osobg catkowicie nie zainteresowang
szczegotami  zatozenia rejestru, deklarujgc jednoczesnie wptate znacznej sumy
pieniezne;j.

10) Klient/uczestnik prowadzi dzialalno$¢ gospodarcza w sektorze wysokiego
ryzyka (art. 10a ust. 3 pkt. 3 Ustawy)

W ocenie ryzyka instytucja obowigzana musi stosowaé kryterium przedmiotowe, czyli
nadawac¢ klientowi wyzszy poziom ryzyka, jezeli prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w
sektorze wysokiego ryzyka. Dotyczy to nie tylko oséb prawnych, jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawnej, ale tez oséb fizycznych prowadzacych dziatalnosé
gospodarcza.

Rekomendacija:

Informacje czy klient/uczestnik prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg wysokiego ryzyka, mozna
pozyskaé poprzez przyjecie od klienta (prowadzacego dziatalno$¢ gospodarczg)
oSwiadczenia, czy prowadzi dziatalno$¢ jedng z wymienionych rodzajow dziatalnosci
gospodarczej (nalezy wskaza¢ klientowi liste takich dziatalnosci) lub w oparciu o posiadang
wiedze w tym zakresie. Ponadto poprzez procedury dystrybucyjne mozna zobowigzac
pracownikéw dystrybutora, do informowania TFI, jezeli zgodnie z ich wiedzg o$wiadczenie
klienta jest nieprawdziwe. Dodatkowo, TFI moze prowadzi¢ wyrywkowg kontrole oswiadczenh
klienta z numerami PKD w REGON lub KRS - w odniesieniu do oséb prawnych.

Przykiadowa lista rodzajéw dziatalnosci wysokiego ryzyka:

— firmy zajmujace sie przekazami pienieznymi,

— kantory wymiany walut,

— lombardy,

— firmy zagraniczne z siedzibg w tzw. rajach podatkowych,

— firmy zajmujace sie handlem fatwo zbywalnymi towarami, w szczegolnosci, alkoholem,
papierosami, elektronikg uzytkowa, paliwami, materiatami opatowymi, ztomem itd.,

— firmy prowadzace ozywiong dziatalnos¢ importowo/eksportowa, tzn. transferujgce za
granice lub otrzymujace z zagranicy wysokie przelewy,
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— biura podrézy,
— firmy zajmujace sie szeroko rozumianymi ustugami doradczymi (konsultingowymi),

— dziatalnos¢ gospodarcza zwigzana z obrotem gotowkowym, np. restauracje, bary, myjnie
samochodowe, sklepy catodobowe,

— posrednicy w handlu dziatami sztuki i antykami,
— posrednicy w handlu nieruchomos$ciami,

— podmioty ustawowo zwolnione z podatku dochodowego.

11) Badanie zrédia pochodzenia sSrodkéw - zachodzi podejrzenie, iz Srodki
klienta/uczestnika pochodza z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet (art. 8b
ust. 3 pkt. 4, art. 9e ust. 4 pkt. 2 Ustawy)

Instytucja obowigzana jest zobowigzana badac¢ Zzrédio pochodzenia $rodkéw ,w miare
mozliwosci” (jedynie w przypadku zagranicznych PEP istnieje obowigzek podjecia dziatania
w celu ustalenia Zrédta pochodzenia srodkéw).

Rekomendacija:

TFl przyjmuje oswiadczenie klienta o Zrédle pochodzenia srodkbw w momencie
przyjmowania zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa otwierajgcego rejestr w funduszu. W
takiej sytuacji klient ma do wyboru zamknietq liste zrédet.

Przyktadowa lista zrodet pochodzenia Srodkdw:

a) dziafalno$¢ gospodarcza lub udziaty w przedsiebiorstwach;
b) umowa o prace;

¢) wolny zawdd;

d) emerytura lub renta;

e) spadek, darowizna, wygrana losowa itp.

f) inne

g) odmawiam podania

Zaznaczenie ostatniego pola oznacza, ze TFI przyjmuje, iz srodki mogg ewentualnie
pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet i nadaje takiemu klientowi podwyzszony
poziom ryzyka.

12) Otwarcie rejestru przez kanaty zdalne - brak obecnosci klienta/uczestnika dla
celéw identyfikacji (art. 9e ust. 2 Ustawy)

Niezaleznie od nadania takim klientom podwyzszonego poziomu ryzyka (i od wynikajacej z
tego dodatkowej analizy ich transakcji), instytucje obowigzane majg obowigzek, przy
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otwarciu rejestréw przez kanaty zdalne (np. Internet, telefon, fax), stosowa¢ wzmozone
srodki bezpieczenstwa finansowego (art. 9e ust. 2 Ustawy). Nadanie podwyzszonego
poziomu ryzyka dotyczytoby tylko uczestnikdw, ktérzy otworzyli rejestry w przesziosci, i
wobec ktérych takich $rodkéw nie zastosowano oraz nie dokonano Zzadnej dodatkowe;j
weryfikacji tozsamos$ci. Dotyczytoby to tylko otwarcia rejestru przez klientéw za
posrednictwem zdalnych systeméw dystrybucji jednostek uczestnictwa, gdzie nie miata
miejsca jego petna identyfikacja.

Powyzsze kryterium nie dotyczytoby przypadkéw, kiedy osoba bedaca klientem danego
banku (i bedaca juz wczesniej zweryfikowana przez ten bank przy otwieraniu rachunku
bankowego) otwiera przez intermetowy system transakcyjny tego banku rejestry w
funduszach.

Kryterium to nie dotyczytoby tez przypadkdéw, kiedy rejestry otwierane sg przez kanaty
zdalne, ale wigze sie to z dodatkowg weryfikacjg, identyfikacjg uczestnika przez pracownika
dystrybutora (np. klient otwiera rejestr przez Internet, ale musi uda¢ sie do oddziatu w celu
weryfikacji dokumentow) lub pracownika firmy kurierskiej identyfikujgcego klienta przy
dostarczeniu dokumentéw otwarcia rejestru w kanale zdalnym.

Powyzsze przypadki traktowane sg jako osobisty kontakt z klientem.

Kryterium to nie dotyczytoby tez przypadkéw, kiedy wobec klienta, ktéry otworzyt rejestr za
posrednictwem kanatu zdalnego, =zastosowano wzmozone $rodki bezpieczehAstwa
finansowego (art. 9e ust. 2).

Zastosowanie tego kryterium zalezne od specyfiki danego TFI mogtoby ewentualnie dodac¢
dodatkowe kryterium, np. ,uczestnicy, ktérzy otworzyli rejestr za posrednictwem kanatu
zdalnego bez dodatkowej weryfikacji tozsamosci oraz na rejestrze w ciggu ostatniego roku
znajdowata sie kwota ponad X z”.

13) Klient/uczestnik posiada okreslong forme organizacyjna

Kryterium stosowane w oparciu o forme organizacyjng klienta/uczestnika, ktére ze wzgledu
na specyfike konstrukcji i ograniczone przepisy prawa w zakresie zrodet finansowania
dziatalnosci, pozwala na klasyfikacje takich podmiotow jako klientow/uczestnikbw o
podwyzszonym poziomie ryzyku. Do grona takich podmiotdw mozna zaliczy¢ w
szczegolnosci fundacije i stowarzyszenia.

14) Monitoring transakcji wskazal na dokonywanie przez klienta/uczestnika
podejrzanych transakcji

Biezacy monitoring transakcji przeprowadzony jest przez TFI. W przypadku
klientéw/uczestnikow, ktérych transakcje wskazuja, Zze ryzyko klienta powinno by¢
podwyzszone, agent transferowy uzupetnia warto$¢ pola na podstawie pisemnej instrukcji z
TFI.
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Alternatywnym rozwigzaniem jest prowadzenie biezgcego monitoringu transakcji przez
agenta transferowego w oparciu o algorytmy transakcji podejrzanych i informowanie TFI o
jego wynikach. Na podstawie wynikdw monitoringu TFlI moze zdecydowaé o zmianie
poziomu ryzyka.

Biezacemu monitoringowi transakcji podlegajg transakcje zawarte/zrealizowane w okresie
objetym tym monitoringiem.

Biezgcy monitoring transakcji nalezy rozumie¢ jako monitoring transakcji dokonywany z
czestotliwoscig ustalong przez TFI, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat.

Proponowane subkryteria monitoringu transakcji klienta/uczestnika:

— Kilient/uczestnik jest rownoczesnie petnomocnikiem lub rzeczywistym beneficjentem do
wiecej niz 5 rejestréw innych uczestnikdéw - na dzieh badania;

— posiadanie przez jedng osobe (fizyczng lub prawng oraz jednostke organizacyjng nie
posiadajgca osobowosci prawnej) uprawnien do rejestréw otwartych w ramach wiecej niz
np. 5 uczestnictw (jako uczestnik, petnomocnik, reprezentant,) - na dzien badania;

— krotki czas posiadania jednostek uczestnictwa na rejestrach - nabycie i w ciggu np. 5 dni
umorzenie na poréwnywalng kwote (+/- 10% kwoty nabycia), powyzej np. 10 takich
transakciji - badany okres roczny;

— ilo&¢ transakcji przekracza limit np. 100 transakcji - badany okres roczny;
— wartosc transakcji przekracza limit np. 100 000 000 PLN - badany okres roczny;
— stan rejestréw na dany dzien przekracza limit np. 1 000 000 PLN - na dzieh badania,

— transakcje podprogowe — dokonywane w celu unikniecia zaraportowania transakcji do
GIIF.

Transakcje podprogowe to subkryterium badania klienta/uczestnika, ktéry dokonujac
okreslonych transakcji unika rejestracji tych transakcji, np. poprzez dokonywanie wptat
gotéwkowych nieznacznie ponizej kwoty progowej 15.000 Euro w krétkich odstepach czasu,
np. w tej samej placéwce dystrybutora, lecz u réznych pracownikéw oraz z obrazu transakcji
wynika chec klienta unikniecia zaraportowania transakcji do GIIF.

Zgodnie z ogdblng zasadag, wskazanie powyzszych subryteribw i kwot progowych jest
przyktadowe i moze by¢ ustalone odmiennie przez TFI.

15) Klient/uczestnik bedacy instytucja finansowa z UE (art. 9d Ustawy)

Ustawa dopuszcza (art. 9d Ustawy) przyjecie obnizonego poziomu ryzyka m.in. dla klientow
bedacych instytucjami finansowymi, organami administracji. Od decyzji danego TFI zalezy,
czy i w jakim zakresie skorzysta z mozliwosci odstgpienia od stosowania okreslonych
wymogow dla takich klientow.
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16) Klient/uczestnik bedacy spoétka, ktérej papiery wartosciowe sa dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym w UE (art. 9d Ustawy)

Ustawa dopuszcza (art. 9d Ustawy) przyjecie obnizonego poziomu ryzyka m.in. dla klientow
bedacych spétkami dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym. Od decyzji danego TFlI
zalezy, czy i w jakim zakresie skorzysta z mozliwosci odstgpienia od stosowania okreslonych

wymogow dla takich klientow.
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