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INFORMACJA PRASOWA

Nowa klasyfikacja funduszy inwestycyjnych otwartych

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami wprowadzita nowa klasyfikacje funduszy
inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych.
Klasyfikacja bedzie stosowana w analizach branzowych oraz przy prezentowaniu danych na
temat srodkow inwestowanych w poszczegdlnych typach funduszy.

Celem stworzenia nowego dokumentu klasyfikujacego fundusze byfo z jednej strony uproszczenie zasad
podziatu, z drugiej natomiast dostosowanie kategorii klasyfikacji do nowych trendéw i zmian na rynku.
Ponadto prace nad nowg klasyfikacjg uwzgledniaty rowniez dostosowanie podziatu obowigzujacego wobec
funduszy w Polsce do podziatu stosowanego na rynku europejskim. Taka jednolitoS¢ i spdjnos¢ w
prezentacji wynikdw funduszy jest istotna ze wzgledu na to, iz publikowane przez EFAMA (European Fund
and Asset Management Association), ktorej Izba jest Czlonkiem, kwartalne statystyki o sytuacji na
europejskim rynku funduszy inwestycyjnych zawierajg réwniez dane o polskich funduszach
inwestycyjnych.

Nad klasyfikacjg pracowat Zespét ds. standardow Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami sktadajacy
sie z przedstawicieli TFI, Cztonkdw Izby.

Nowa klasyfikacja powstata przede wszystkim po to, aby kategorie podziatu funduszy byty jasne,
przejrzyste i czytelne zaréwno dla przedstawicieli rynku funduszy inwestycyjnych, Klientéw funduszy, a
takze oséb i instytucji z niej korzystajacych (firm analitycznych, dziennikarzy). Dodatkowo Zespét przy
pracach nad nowq klasyfikacjq funduszy kierowat sie zmianami, ktére w ostatnich latach nastagpity w
wyniku dynamicznego wzrostu aktywdw zarzadzanych przez fundusze inwestycyjne. Dobra koniunktura na
rynku funduszy inwestycyjnych zaowocowala powstaniem w ostatnich kilkunastu miesigcach wielu
funduszy ukierunkowanych na specyficzne rodzaje aktywdw, w ktdre inwestujg. Dlatego tez dane na
temat rynku powinny by¢ prezentowane wedtug uktadu uwzgledniajacego tendencje jego rozwoju.

Prezentowana Klasyfikacja dotyczy wytgcznie funduszy otwartych i specjalistycznych otwartych. Jednak ze
wzgledu na wysokie tempo powstawania i dynamiczny rozwdj funduszy zamknietych (w roku 2006 az
40% nowych produktdw stanowity fundusze zamkniete), w przysztosci przewiduje sie réwniez stworzenie
odrebnej klasyfikacji dla tej grupy funduszy.

LInformacje, ktére na biezagco pojawiajq sie w prasie lub roznego rodzaju analizach sq czesto niespojne,
niektore fundusze budza watpliwosci, do ktdrej kategorii najlepiej je przypisac. Taka sytuacja rodzi
nieporozumienia i powoduje brak naleZytej przejrzystosci w wizerunku rynku funduszy inwestycyjnych.
Aby tego uniknac chcielibysmy, aby zaproponowany przez nas podziat funduszy byt szeroko stosowany w
publikacjach, analizach, materiatach i informacjach o rynku. Dzieki wypracowaniu jednolitych zasad na
podstawie, ktorych fundusze bedg prezentowane, komunikacja o funduszach bedzie bardziej efektywna” —
mowi Marcin Dyl, Prezes Zarzadu IZFiA.

Od listopada 2007 roku wedtug nowej Klasyfikacji funduszy jest przygotowywany Raport o rynku
dotyczacy wartosci aktywéw netto srodkéw zgromadzonych w funduszach inwestycyjnych, ktéry powstaje
we wspotpracy IZFiA z firmg analityczng Analizy Online (raport za pazdziernik stanowi zatacznik do
Informacji prasowej).



Fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte, ktérych dotyczy
klasyfikacja, zostaty podzielone na cztery gtéwne grupy:

o fundusze akcji

e fundusze mieszane

e fundusze diuzne

o fundusze gotéwkowe i rynku pienieznego

Podstawowym kryterium podziatu wykorzystanym na potrzeby stworzenia ponizszych klasyfikacji funduszy
inwestycyjnych jest charakter ekonomiczno-prawny skifadnikdw lokat funduszy, wyodrebniony w oparciu o
stopien ryzyka/bezpieczenstwa inwestycyjnego tych sktadnikdéw. W ujeciu biegunowym sg to fundusze
akcyjne z jednej strony oraz fundusze dtuzne i rynku pienieznego z drugiej. Posrednig formg
klasyfikacyjng sg natomiast fundusze mieszane, gdzie udziat instrumentdéw finansowych bezpiecznych i
tych o potencjalnie wyzszym ryzyku inwestycyjnym jest w miare zréznicowany.

Wsrdd funduszy akgji i mieszanych wyrdznia sie nastepujace kategorie:
Fundusze akcji

1) Fundusze indeksowe
2) Fundusze matych i srednich spofek
3) Fundusze sektorowe

Fundusze mieszane

1) Fundusze z ochrong kapitatu
2) Fundusze stabilnego wzrostu
3) Fundusze zrownowazone

4) Fundusze mieszane — inne

Zarébwno w przypadku funduszy akcji oraz funduszy mieszanych okresla sie rdwniez specjalizacje
geograficzng funduszu:

1) Fundusze rynku krajowego

2) Fundusze rynku europejskiego

3) Fundusz rynku amerykanskiego (USA)

4) Fundusze regionu Azji i Pacyfiku

5) Pozostate fundusze (w tym m.in. fundusze globalne, rynkdéw wschodzacych oraz fundusze innych
regionow lub bez specjalizacji regionalnej)

W przypadku klas funduszy dtuznych oraz gotdéwkowych i rynku pienieznego zwraca uwage fakt, iz pod
wzgledem kategorii lokat sa one w miare jednolite, tzn. przedmiotem lokat tych funduszy s instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym (np. obligacje skarbowe, komunalne, bony skarbowe, czy instrumenty
rynku pienieznego). Podstawowg cechg odrozniajgcg jednak wskazane ponizej klasy funduszy jest
horyzont czasowy, na jaki dokonywane sa te lokaty. Fundusze dtuzne za przedmiot lokat majg zazwyczaj
$rednio i dtugoterminowe papiery dtuzne (obligacje), gdy fundusze rynku pienieznego i gotowkowe lokujg
swoje aktywa w najbezpieczniejsze instrumenty finansowe, jakimi sg krétkoterminowe instrumenty rynku
pienieznego i bony skarbowe.

Wérdd funduszy dtuznych oraz gotdwkowych i rynku pienieznego wyrdznia sie nastepujace kategorie:
Fundusze dluzne

1) Fundusze inwestujgce w walucie polskiej



2) Fundusze inwestujgce w okresélonej walucie zagranicznej
3) Fundusze bez okreslonej podstawowej waluty lokat

Fundusze gotéwkowe i rynku pienieznego

1) Fundusze inwestujgce w walucie polskiej

2) Fundusze inwestujgce w okreslonej walucie zagranicznej (np. EUR, USD)
3) Fundusze bez okreslonej podstawowej waluty lokat

Powyzej omoéwiony podziat mozna réwniez przedstawi¢ w formie tabelarycznej.

Tabela 1.

Klasyfikacja funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych

Gotoéwkowe/Rynku
Mieszane pienieznego

Fundusze indeksowe

Fundusze matych i $rednich spétek

Fundusze sektorowe

Fundusze z ochrong kapitatu

Fundusze stabilnego wzrostu

Fundusze zréwnowazone

Funudsze mieszane inne

Fundusze inwestujgce w walucie polskiej

Fundusze inwestujgce w okreslonej walucie zagranicznej

Fundusze bez podstawowej waluty

Tabela 2.

Podziat funduszy ze wzgledu na geograficzny zasieg inwestycji

Fundusze akcji | Fundusze mieszane

Fundusze rynku krajowego

Fundusze rynku europejskiego

Fundusze rynku amerykanskiego (USA)

Fundusze regionu Azji i Pacyfiku

XXX [ XX
XXX [ XX

Pozostate fundusze

Tre$C dokumentu ,Klasyfikacja funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych” oraz przyporzadkowanie funduszy do poszczegdinych kategorii (aktualizowane
€O miesigc) sq dostepne na stronie internetowej Izby Zarzadzajacych Funduszami Aktywami www.izfa.pl.

Fokk

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacjg zrzeszajacg, na zasadach dobrowolnosci,
dziatajgce w Polsce Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546). Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004 roku
(wczesniej — od 1997 roku $rodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych, ktérego nastepca jest Izba). Do jej statutowych celdw nalezy reprezentowanie Srodowiska
towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce,
upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistow zwigzanych
z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest 18 dziatajacych w Polsce towarzystw funduszy
inwestycyjnych, zarzadzajacych ponad 290 funduszami, ktérych aktywa na koniec pazdziernika biezacego roku
przekroczyty 140 mid PLN. IZFiA jest cztonkiem EFAMA.
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