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INFORMACJA PRASOWA

NOWELIZACJA USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Dnia 4 wrzesnia 2008 roku Sejm Rzeczpospolitej przyjal ustawe o zmianie ustawy o
funduszach inwestycyjnych. Reprezentujac srodowisko funduszy inwestycyjnych, w
pracach nad ustawa udziat brata Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.

Celem nowelizacji ustawy byto dostosowanie polskiego ustawodawstwa do panujacych trendow
rynkowych.

Nowelizacja przewiduje przede wszystkim rozwigzania systemowe, wynikajgce ze zmieniajacych
sie na przestrzeni ostatnich kilku lat potrzeb polskiego rynku kapitatowego. Do podstawowych
zmian istotnych dla rynku funduszy inwestycyjnych nalezy z pewno$cig usprawnienie procesu
zwigzanego z tworzeniem i przeksztalcaniem funduszy, w tym skrécenie do jednego
miesigca terminéw wydawania zezwoleh na utworzenie funduszu inwestycyjnego, wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo oraz zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz doradztwo inwestycyjne. Postulat skrécenia
czasu rozpatrywania wnioskow przez KNF byt od dawna istotnym postulatem Srodowiska. Dzigki
tej zmianie mamy szanse na zwiekszenie konkurencyjnoSci rodzimych funduszy inwestycyjnych
wobec innych produktow finansowych i zagranicznych funduszy, a takze na szybsze i bardziej
elastyczne reagowania na rynkowe potrzeby oraz oszczednoS$c¢ czasu i pracy zarbwno po
stronie TFI jak i Komisji Nadzoru Finansowego — mowi Marcin Dyl Prezes Zarzadu IZFiA. Nowe
przepisy zaktadajg réwniez krotsze terminy dotyczace wejscia w zycie zmian dokonywanych w
statucie funduszy w zakresie utworzenia nowego subfunduszu — zmiany takie bedag
obowigzywaé juz z dniem ogtoszenia. Skrocenie powyzszego terminu nie narusza interesow
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych, przyczynia sie natomiast do przyspieszenia procedury
tworzenia subfunduszy. Waznym dla rynku efektem ustawowych zmian bedzie tez
usankcjonowanie mozliwosci przeksztatcania otwartych funduszy inwestycyjnych w subfundusze
otwartych funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami Zmiana ma na celu
poszerzenie mozliwosci przeksztatlcen na rynku funduszy inwestycyjnych oraz ufatwienie
konsolidacji istniejgcych funduszy inwestycyjnych z funduszami ,parasolowymi’.

Nowe przepisy umozliwiajg rowniez zlecanie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub
jego czescig innemu towarzystwu, a takze zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
innym podmiotom, ktére uzyskaly zezwolenie Komisji na zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami. Dotychczas dopuszczalne byto jedynie zlecanie obstugi sekurytyzowanych
wierzytelnosci, natomiast czynnosci w zakresie zarzgdzania towarzystwo musiato wykonywaé
samodzielnie. Nowe rozwigzanie przyczyni sie do skuteczniejszego i wydajniejszego
zarzadzania tymi wierzytelnosciami, usprawniajac jednoczesnie proces ich windykaciji.

Ustawa przewiduje rownoczesnie wprowadzenie mozliwosci roznicowania jednostek
uczestnictwa subfunduszy pod wzgledem optat obcigzajacych aktywa subfunduszu, co poszerzy
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oferte funduszy inwestycyjnych z wyodrebnionymi subfunduszami i uatrakcyjni krajowy rynek
oszczednosci.

Zmiany dotyczyty takze implementacji do polskiego porzadku prawnego rozwigzan Dyrektywy
MiFID. Nowelizacja przewiduje w szczegolnosci zmiany w zasadach dystrybucji tytutéw
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Przewidywany termin wejscia w zycie nowych przepisow to koniec pazdziernika b.r.

ok %

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacjg zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci,
dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004
roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko bylo reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych, ktérego nastepca jest Izba). Do jej statutowych celdw nalezy reprezentowanie S$rodowiska
towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce,
upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistéw zwigzanych
z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest 19 dziatajacych w Polsce towarzystw funduszy
inwestycyjnych, zarzadzajacych prawie 340 funduszami, ktérych aktywa na koniec lipca biezacego roku osiggnety
ponad 87 mld zt. IZFiA jest cztonkiem EFAMA.

Dalszych informacji udziela:
Maja Abramczyk, Tel. (0 22) 58 38 600, e-mail: mabramczyk@izfa.pl, http://www.izfa.pl
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