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Klient funduszy inwestycyjnych w lll kwartale 2009 roku — czy chetnie podejmowat
ryzyko inwestycyjne?

Trzeci kwartat zakonczyt sie dla branzy funduszy inwestycyjnych pomys$inie. Dobra
passa dotyczyta zarbwno wzrostu aktywdw znajdujgcych sie pod zarzadem krajowych
TFI (to juz sibdmy miesigc nieprzerwanego wzrostu), ktére na koniec wrzesnia osiggnety
poziom 88, 754 mid PLN. Poréwnujac do analogicznego okresu w roku ubiegtym,
tegoroczna dynamika |l kwartalu na poziomie 14% wypada duzo lepiej niz
zesztoroczna, ktora osiggneta poziom ujemny (— 10%). Wzrostowi aktywow
towarzyszyto rowniez dodatnie saldo naby¢ i umorzen (646 min PLN), ktére kwartalnie
zanotowato plusowy wynik juz po raz drugi w tym roku, a takze dodatnie dlugookresowe
stopy zwrotu we wszystkich grupach funduszy.

W zakresie aktywnosci klientow w ostatnim kwartale biezgcego roku mozna zauwazy¢
zdecydowanie wieksze zainteresowanie funduszami akcyjnymi w stosunku do innych
rodzajow funduszy. Warto$¢ zakupionych jednostek funduszy akcyjnych w ostatnim
kwartale ponad dwukrotnie przewyzszyta kapitat, jaki udato sie pozyska¢ od klientéw
funduszom dtuznym i byta ponad péttorakrotnie wyzsza od $rodkéw wptaconych do
funduszy najbezpieczniejszych, czyli gotowkowych i rynku pienieznego. Z drugiej strony
zjawisku temu towarzyszyt réwniez wysoki poziom odkupien w funduszach bardziej
agresywnych, co w ujeciu kwartalnym przetozyto sie ostatecznie na niewielkg przewage
funduszy gotéwkowych i rynku pienieznego. Ta grupa wtasnie okazata sie we wrzesniu
zdecydowanym liderem pod wzgledem sprzedazy netto. , Trendy ostatnich miesiecy idg
dwutorowo. Z jednej strony czeSc¢ inwestorow uznata, ze najwidoczniej nadszedt juz
dobry moment na inwestycje w produkty o dominacji akcji w portfelu, co przetozyto sie
na wzrastajgcq wartoS¢ naby¢ do funduszy akcyjnych. Z drugiej strony natomiast,
szczegolnie w ostatnim miesigcu, preferencje klientow kierujg sie ku wiekszemu
bezpieczenstwu i funduszom gotéowkowym oraz rynku pienieznego, co moze byc¢
zwigzane ze stabszg koniunkturg na krajowym rynku akcji oraz odwrotem od lokat
bankowych.” - méwi Marcin Dyl Prezes Zarzadu lzby Zarzadzajacych Funduszami i
Aktywami. Dane z ostatniego kwartatu wyraznie pokazujg tez inng ciekawg tendencje: w
ramach grup o nizszym poziomie ryzyka fundusze dtuzne zaczynajq traci¢ na rzecz
funduszy gotowkowych i rynku pienieznego.

Czy wptyw na ostatnie decyzje inwestorow mogty mie¢ wprowadzone przed trzema
miesigcami testy odpowiedniosci i adekwatnosci, ktére zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Finanséw sg stosowane przez podmioty zajmujgce sie
posrednictwem w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa niebedgce bankami i
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domami maklerskimi. Test odpowiedniosci przeznaczony jest dla klientow
dysponujgcych juz pewnym poziomem wiedzy, ktdérzy sg zdecydowani, jaki fundusz
wybrac. Jego celem jest jedynie zbadanie, czy rzeczywiscie klient posiada deklarowang
wiedze. Test adekwatnosci natomiast jest skierowany do klientéw, ktérzy wprawdzie
chcg inwestowac, ale nie wiedzg, jaki fundusz bytby dla nich odpowiedni. Jego celem
jest zatem sprawdzenie, czy inwestor ma wiekszg sktonno$¢ do produktédw agresywnych
czy bezpiecznych i w konsekwenciji fundusze z jakiej grupy beda najlepiej dopasowane
do jego mozliwosci oraz potrzeb. Trzymiesieczna praktyka stosowania testéw pokazuje,
ze ich wprowadzenie wzmocnito ochrone inwestoréw. ,,Z naszych obserwacji wynika, ze
wdrozenie ankiet przyczynito sie do podwyzszenia Swiadomosci ryzyka wsrod klientow.
Klienci dobrze reagujg na testy, chetnie je wypetniajg nawet czasem z czystej
ciekawosci” — mowi Katarzyna Kacprzak, radca prawny z firmy zajmujgcej sie
dystrybucjg funduszy Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z o0.0. Dodaje jednak ,Nie
obserwujemy wptywu testow na trendy sprzedazowe. Zmiany w trendach i obecna
postawa asekuracyjna klientow wynika raczej z ubiegtorocznych spadkéw, a nie z
wynikow testow.

A jak polski rynek wyglada na tle innych rynkéw europejskich?

Na arenie europejskiej w drugim kwartale 2009 roku polski rynek wcigz stanowi zaledwie
0,3% catego rynku europejskiego, co nas jednak wyréznia to dynamika wzrostu aktywow
na poziomie 19,1% co daje Polsce 5 miejsce na 26 krajow monitorowanych przez
EFAMA (European Fund and Asset Management Association), organizacje monitorujacqg
europejski rynek funduszy inwestycyjnych. Co ciekawe, na tle Europy Polska pozostaje
o jeden kwartat w tyle pod wzgledem powrotu dodatniego salda sprzedazy i odkupien w
funduszach. W skali europejskiej dodatnig sprzedaz netto obserwujemy juz od poczatku
roku, podczas gdy Polska zaczeta notowa¢ wyzsze wptaty niz wyptaty dopiero od
drugiego kwartatu tego roku.
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Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacjg zrzeszajacg, na zasadach dobrowolnosci,
dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziala na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004
roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko bylo reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych, ktérego nastepca jest Izba). Do jej statutowych celdw nalezy reprezentowanie S$rodowiska
towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce,
upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistéw zwigzanych
z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest 18 dziatajacych w Polsce towarzystw funduszy
inwestycyjnych, zarzadzajacych ponad 350 funduszami, ktérych aktywa na koniec wrzesnia biezgcego roku
osiagnety ponad 79 mld zt. IZFiA jest cztonkiem EFAMA.

Dalszych informaciji udziela:

Maja Abramczyk, Tel. (0 22) 58 38 603, e-mail: mabramczyk@izfa.pl, http://www.izfa.pl
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