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Rynek funduszy inwestycyjnych zamknietych — historia i specyfika rozwoju

Fundusze inwestycyjne zamkniete to dynamicznie rozwijajgca sie grupa funduszy, ktéra w ciaggu
ostatnich dwdch lat podwoita swoj udziat w polskim rynku funduszy inwestycyjnych. FIZ-y oferujg
inwestorowi ciekawe i alternatywne mozliwosci inwestycyjne, ktére mogq byc¢ interesujgce dla
inwestorow bardziej wymagajacych i doswiadczonych.

Historia i rozwéj segmentu FIZ w Polsce

Fundusze inwestycyjne zamkniete dziatajg na polskim rynku juz prawie 11 lat od pazdziernika
1999 roku. Jednak w pierwszych latach nie cieszyly sie duza popularnoscig. Widoczny i
znaczny wzrost srodkéw zgromadzonych w tych produktach zaczat sie od 2005 roku i trwa do
dzis. W roku 2006 2/3 nowych produktow zamknietych stanowity fundusze z ochrong kapitatu
oraz sekurytyzacyjne. W kolejnych latach zdecydowanie zaczety dominowac¢ fundusze
mieszane, w tym znaczaca role przejety fundusze aktywow niepublicznych. Szczyt popularnosci
konstrukcji zamknietych przypada na 2008 rok, kiedy na tle spadku wartosci aktywow funduszy
(szczegolnie funduszy otwartych) warto$¢ majatku funduszy zamknietych byta bardziej stabilna.
Obecnie, wraz z powrotem dobrej koniunktury na rynkach akcji, dynamika wzrostu udziatu FIZ
w rynku wyhamowata na poziomie ok. 15% aktywow catego rynku.

Czym wyrozniaja sie  fundusze
zamkniete?

Fundusz inwestycyjny zamkniety jest z
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zarowno w konstrukcji otwartej jak i zamknietej, fundusze o takiej samej polityce inwestycyjnej
(akcyjne, dtuzne, mieszane). Wyjatkiem sg fundusze sekurytyzacyjne i nieruchomosci, ktore
moga mieé¢ wytgcznie forme zamknietg. Jednak nie wszystkie fundusze zamkniete majg bardzo
wysokie progi i warunki wejscia. Istnieje duza grupa funduszy zamknietych, szczegodlnie z
ochrong kapitatu, ktére sg oferowane klientom detalicznym.

Jakie korzysci daja Inwestorowi?

Jedng z najwazniejszych korzysci uczestnictwa w FIZ jest mozliwosé utworzenia takiego
funduszu wytacznie dla okreslonego inwestora lub inwestorow — méwimy wtedy o produktach
szytych na miare albo o funduszach aktywéw niepublicznych stanowigcych wehikut
inwestycyjny. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze emitowaC niepubliczne certyfikaty
inwestycyjne, ktorych emisja moze zosta¢ skierowana do konkretnego inwestora lub grupy
inwestorow (oséb fizycznych), badz do instytucji (oséb prawnych i jednostek nieposiadajacych
osobowosci prawnej). Takie rozwigzanie umozliwia inwestorowi odroczenie podatku
dochodowego od zyskéw kapitatowych. Koniecznosé uiszczenia podatku wystepuje dopiero w
momencie wyptaty dochodu przez fundusz lub sprzedazy, badz wykupienia certyfikatow.

Poza korzysciami podatkowymi, fundusze zamkniete to takze wieksza swoboda alokacji
aktywow, bogatszy zestaw narzedzi finansowych i alternatywne strategie inwestycyjne, majace
przynosi¢ inwestorom zysk niezaleznie od rynkowej sytuacji.

Polska a Europa

Polskie fundusze zamkniete to odpowiednik europejskich funduszy non-ucits (do tej grupy
zaliczane sg tez specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte), czyli takich, ktére nie spetniajg
wymogoéw dyrektywy UCITS. Sg to rozwigzania, ktére nie majg paneuropejskiego charakteru i
wywodzg sie z lokalnych regulacji poszczegdélnych panhstw czionkowskich Unii Europejskiej.
Udziat funduszy tego typu w aktywach zebranych we wszystkich funduszach na rynku
europejskim wynosi 25 %.

Wiecej informaciji w raporcie ,Rynek funduszy inwestycyjnych zamknietych w Polsce”
przygotowanym na zlecenie lzby przez Analizy Online Sp. z 0.0., dostepnym na stronie

www.izfa.pl

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacjg zrzeszajacg, na zasadach dobrowolnosci,
dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004
roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko bylo reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych, ktérego nastepca jest Izba). Do jej statutowych celdw nalezy reprezentowanie S$rodowiska
towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce,
upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistéw zwigzanych
z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest 18 dziatajacych w Polsce towarzystw funduszy
inwestycyjnych, zarzadzajacych 370 funduszami, ktérych aktywa na koniec lutego biezacego roku osiggnety ponad
83 mild zt. IZFiA jest cztonkiem EFAMA.

Dalszych informacji udziela:
Maja Abramczyk, Tel. (0 22) 58 38 603, e-mail: mabramczyk@izfa.pl, http://www.izfa.pl
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