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STANDARD FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO RYNKU PIENI EZNEGO

Aby fundusz mogt postugiwac sie nazwg Fundusz Rynku Pienieznego powinien
spetnia¢ wszystkie ponizsze kryteria:

I. Fundusz Rynku Pienieznego powinien charakteryzowa¢ sie mozliwie najmniejszym
ryzykiem inwestycyjnym. W zwigzku z powyzszym przyjmuje sie, ze jedyne wierzytelnosci
(instrumenty finansowe), jakie powinny znalez¢ sie w portfelu funduszu rynku pienieznego
to:

» Instrumenty diuzne i prawa majgtkowe z okresem pozostajgcym do wykupu nie diuzszym
niz 12 miesiecy lub majgce stalg stope procentowg o okresie nie dluzszym niz 12
miesiecy,

» Instrumenty dtuzne denominowane w walucie polskiej,

» Instrumenty dtuzne o ratingu nie nizszym niz krotkoterminowy rating diugu Skarbu
Panstwa lub jednym z wymienionych ratingow:

1) krétkoterminowym wydanym przez agencje ratingowg Standard&Poor's na poziomie
€O najmniej A3;

2) krétkoterminowym wydanym przez agencje ratingowg Moody's na poziomie co
najmniej P3;

3) krétkoterminowym wydanym przez agencje ratingowg Fitch Ratings na poziomie co
najmniej F3;

4) dlugoterminowym wydanym przez agencje ratingowg Standard&Poor's na poziomie
co najmniej BBB-;

5) dlugoterminowym wydanym przez agencje ratingowg Moody's na poziomie co
najmniej Baa3;

6) dlugoterminowym wydanym przez agencje ratingowg Fitch Ratings na poziomie co
najmniej BBB-;

Warunek ten uwaza sie rowniez za spetniony, gdy:
a) Emisja jest w pelni gwarantowana przez gwaranta posiadajgcego rating na

poziomie nie nizszym niz wymieniony w punktach 1-6.

b) Emitent posiada rating na poziomie nie nizszym niz w punktach 1-6.

Il. Inne kryteria, jakie powinien spetia¢ fundusz rynku pienieznego, zawierajg sie dodatkowo
w ponizszych punktach:

a) w celu ograniczenia fluktuacji ceny jednostki tj. ograniczenia ryzyka stopy
procentowej przyjmuje sie ze maksymalny Sredni wazony termin do wykupu
aktywow funduszu wynosi 90 dni,

b) w celu zdefiniowania jakosci portfela funduszu — dopuszcza sie inwestycje w
denominowane w walucie polskiej diuzne papiery wartosciowe o ratingu nie nizszym
niz skarbowe papiery wartosciowe i depozyty bankowe w bankach o wysokim



poziomie bezpieczenstwa, przy czym w jednym banku moze znajdowac¢ sie do 20%
aktywdw.
c) w celu wkasciwej dywersyfikacji portfela aktywow funduszu przyjmuje sie, ze:

1. metodologia spetnienia warunkow dywersyfikacji, podobna jak obowigzujaca w
odniesieniu do ograniczeh inwestycyjnych funduszy otwartych, z zastrzezeniami
zawartymi w punkcie 2),

2. udzial papierow wartosciowych niedopuszczonych do obrotu publicznego o
terminie do wykupu nie dluzszym niz 12 miesiecy oraz wierzytelnosci pienieznych
o terminie wymagalnosci nie dluzszym niz 12 miesiecy wynosi maksymalnie 35%
wartosci aktywow funduszu,

3. okreslenie trybu postepowania z inwestycjami, ktorych rating ulegt obnizeniu:

» W przypadku obnizenia ratingu lokaty funduszu RP ponizej minimalnego
poziomu okreslonego w Standardzie FRP usuniecie te] lokaty z portfela
powinno nastgpi¢ w ciggu maksymalnie 30 dni przy uwzglednieniu intereséw
uczestnikow funduszu.

» W przypadku utraty gwarancji, niewyptacalnosci emitenta lub gwaranta lokata
musi by¢ usunieta z portfela bez zbednej zwioki.

» W przypadku niedotrzymania terminu ptatnosci lub niewyptacalnosci emitenta
lub gwaranta fundusz musi powiadomi¢ o tym fakcie KPWIG w nie pdzniej niz
w nastepnym dniu roboczym (telefon, fax lub e-mail). Takiemu powiadomieniu
towarzyszy wystanie pisma drogg pocztowa.

d) w celu przyjecia wtasciwej metody wyceny aktywow funduszu rynku pienieznego,
przyjmuje sie ze:

» Wycena aktywow funduszu oparta jest ha wycenie pochodzacej z tego rynku,
na ktérym obroty danym papierem wartosciowym sg najwieksze.
Szczegotowe zasady wyboru takiego rynku okreéla Statut Funduszu.

» Jesli wybrany zgodnie z pkt a) rynek jest rynkiem zorganizowanym, to
wycena dokonywana jest zgodnie z art.26 pkt 1 Rozporzadzenia w sprawie
szczegoOtowych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (tj. wedtug
wartosci rynkoweyj).

» Jesli wybrany zgodnie z pkt a) rynek nie jest rynkiem zorganizowanym, to
wycena dokonywana jest zgodnie z art.26 pkt 2 Rozporzadzenia. W
szczegoOlnosci za wartos¢ godziwg uwaza sie $rednig najlepszych ofert
kupna i sprzedazy dotyczacych danego papieru wartosciowego, podawanych
przez co najmniej dwie niezalezne instytucje finansowe prowadzace obrét na
tym rynku. SzczegoOtowe zasady wyboru takich instytucji okresla Statut
Funduszu.

» Gdy wielkosci obrotu danym papierem wartosciowym sg niskie i nie
pozwalajg na uzyskanie wiarygodnej wyceny powyzej opisanymi metodami,
lub gdy okres do wykupu papieréw nabytych z dyskontem lub premig wynosi
nie wiecej niz 60 dni, to papier taki wycenia sie metodg efektywnej stopy
zwrotu poczgwszy od ostatniej wyceny dokonanej zgodnie z pkt. b) lub c).

» Jesli istotne zmiany rynkowych stop procentowych spowodujg powstanie
réznicy miedzy wyceng obliczong wedlug pkt. d) a wartoscig godziwg lub
teoretyczng wartoscig rynkowg wiekszej niz 0.5%, to wycene nalezy
skorygowa¢ do odpowiednio wartosci godziwej lub teoretycznej wartosci
rynkowe;.
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