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Dynamiczny rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych to zaroéwno skutek jak i przyczyna
miedzy innymi dziata R podmiotéw prowadz acych na nim dziatalno $¢é. Aby zachowa € i
stale podnosi ¢ jakos$é prowadzonej dziatalno $ci oraz oferowanych produktéw
podmioty rynku funduszy inwestycyjnych podejmuj a stale, intensywne wysitki, w
konsekwencji ktorych Klient mo ze poczu €, ze rynek nie tylko proponuje mu dobry
produkt, ale produkt ten jest dopasowany do jego po trzeb a obstuga w zakresie jego
wyboru i nabycia jest przyjazna i komfortowa. Najis  totniejsze sukcesy, ktorymi mog a

pochwali € sie w tym zakresie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych to:

Jednym z wydarzen, ktére AIG TFI mogloby okresli¢ mianem sukcesu w 2006 roku sa wyniki
inwestycyjne AIG funduszy inwestycyjnych. W trzech kategoriach uzyskalty medalowe miejsca: AIG
FIO Akcji - pierwsze miejsce za wynik inwestycyjny wsrdd funduszy akcji (+57%), AIG FIO Stabilnego
Wzrostu - trzecie miejsce wsrdd funduszy stabilnego wzrostu (+18,2%), AIG FIO Obligacji - trzecie
miejsce wsrdd funduszy obligaciji (+5,1%). Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw, AIG TFI
uruchomito w listopadzie 2006 roku AIG FIO Matych i Srednich Spétek (AIG FIO MiSS). W ciggu 5 dni
zebrane zostalo 300 min ziotych. Byt to pierwszy fundusz tego typu, ktéry pozyskat w tak krotkim
czasie tak duze srodki.

Rok 2006 w BPH TFI byt kolejnym okresem intensywnego rozwoju, w trakcie ktérego Towarzystwo
umocnito swojg piatg pozycje w klasyfikacji towarzystw. Z sukcesem uplasowano kolejne 3 edycje
funduszy z ochrong kapitatu z rodziny BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja, przy czym czwarta edycja byta
najwiekszym w Polsce funduszem zamknietym. Rozwijajac swojg oferte produktowa, BPH TFI jako
pierwsze zaproponowato Klientom fundusz inwestujacy na rynku surowcow i jednoczesnie stosujacy
strategie ochrony kapitatu. Zmieniono takze polityke dwdéch funduszy akcyjnych, z ktérych jeden —
BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek — byt przebojem jesieni ub. r. W obszarze Klientow
instytucjonalnych, oferta jest ukierunkowana na tworzenie funduszy sekurytyzacyjnych, a takze
programéw PPE i PPO. Rozwojowi oferty produktowej towarzyszyto poszerzanie sieci dystrybucji,
ktdrej przybyto pieciu nowych posrednikéw.

Do najwiekszych sukcesow ubiegtego roku BZ WBK AIB TFI zalicza wzrost udziatu w rynku — 0 4,8
p.proc. W efekcie TFI zakonczyto rok z udzialem w rynku na poziomie 17,4%. Jako ciekawostke warto
odnotowa¢, ze wartosé aktywow zarzadzanych przez TFI funduszy rosta doktadnie 2 razy szybciej
(122,6%), niz caty rynek funduszy inwestycyjnych (61,3%). Sukces rynkowy Towarzystwo zawdziecza
m.in. znakomitym wynikom inwestycyjnym zarzadzanych funduszy, ktére wsréd funduszy
zrownowazonych i stabilnego wzrostu zajety po dwa pierwsze miejsca pod wzgledem rocznych stop
zwrotu. Kolejne pierwsze miejsca w swoich kategoriach zajely fundusze obligacji oraz obligacji
zagranicznych. Pozostate fundusze takze plasujg sie w Scistej czotéwce polskiego rynku.

Najwiekszy sukces Commercial Union TFlI to wprowadzenie funduszu parasolowego. Jako jedno z
nielicznych Towarzystw, CU TFI zaproponowato rozwigzanie polegajgce na ,roztozeniu” parasola nad
wszystkim piecioma dotychczasowymi funduszami, lokujgcymi w aktywa polskie. Klienci tych funduszy
bez zadnych formalnosci korzystajg z atutéw ,parasola’. Sg nimi korzysci podatkowe oraz wieksza
elastycznos¢ w przenoszeniu $rodkéw miedzy subfunduszami. Fundusz parasolowy zostat dobrze
przyjety przez Klientow - tylko w listopadzie i grudniu 2006 r. wptacili do niego srodki stanowigce 27
proc. catej zesziorocznej sprzedazy brutto CU TFI. W lutym 2007 TFI zaoferowato klientom ,parasola”
szo6sty subfundusz — CU Zréwnowazony.

Najwiekszym sukcesem rynkowym DWS Polska TFI w ubieglym roku jest wynik inwestycyjny DWS
Polska FIO Top 25 Malych Spoétek, ktory przyniést swoim Klientom najwyzszg stope zwrotu wsrdd
wszystkich funduszy akcyjnych dziatajgcych na polskim rynku w 2006 roku: 87,09%, przy wzro$cie
aktywéw ponad 330%. Za kolejny sukces DWS TFI uwaza takze uruchomienie pionierskiego na
polskim rynku funduszu, DWS Polska FIO Top 50 Matych i Srednich Spoétek Plus, ktéry rozpoczat
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dziatalno$¢ 29 grudnia 2006 roku. Innowacyjno$¢ funduszu polega na mozliwosci dokonywania
bezposrednich inwestycji na gietdach rosyjskich, jest to istotne ze wzgledu na fakt, iz rynek rosyjski
uznawany jest, obok polskiego, za rynek o najwiekszym potencjale rozwoju.

Z poczatkiem roku 2006 ING TFI rozpoczeto prace nad funduszem parasolowym. W czerwcu 2006
roku zaoferowato Klientom nowa platforme produktéw finansowych — fundusz parasolowy — ING
Parasol SFIO. Dzi$ aktywa zgromadzone w 7 subfunduszach wchodzacych w skiad ING Parasol SFIO
wynoszg ponad 5 mid zi. A kilka dni temu Towarzystwo odebralo prestizowg nagrode ,Alicja”
przyznawang przez redakcje Twojego Stylu. ALICJA jest najstarszg w Polsce nagrodg konsumenckag
dla instytucji finansowych. Miesiecznik od 15 lat nagradza produkty, ktére wyr6zniajg sie
innowacyjnoscig oraz sa ,najbardziej przyjazne spoteczenstwu i korzystne dla budzetéw gospodarstw
domowych”.

Za najwiekszy sukces KBC TFI w 2006 roku mozna $miatlo uzna¢ KBC Index Swiatowych
Nieruchomosci FIZ fundusz inwestycyjny z ochrong kapitatu, oparty na koszyku indekséw (50%
TSEREIT oraz 50% EPRA). Zysk inwestora zalezy od sytuacji na europejskim rynku nieruchomosci
oraz w dynamicznie rozwijajacych sie krajach azjatyckich. Fundusz ten cieszyt sie bardzo duzym
zainteresowaniem wsréd Klientéw. Do funduszu w okresie péttoramiesiecznej subskrypciji pozyskano
aktywa o wartosci ponad 356 milionéw zitotych. W momencie jego utworzenia fundusz ten byt
najwiekszym w Grupie KBC funduszem z ochrong kapitatu w Europie Srodkowej i Wschodniej.

W 2006 roku Legg Mason TFI stato sie czescig miedzynarodowej grupy kapitatowej Legg Mason,
specjalizujacej sie w zarzadzaniu aktywami, obstugujacej klientow ze 180 krajow Swiata. Z grupa Legg
Mason Towarzystwo tgczy wspoélna filozofia prowadzenia biznesu, a takze polityka inwestycyjna,
ktorej podstawg sag klasyczne aktywa oraz inwestowanie w oparciu 0 wewnetrzng wartosé
przedsiebiorstw. Najwiekszym sukcesem rynkowym w 2006 roku Legg Mason TFI byto systematyczne
powiekszanie zarzadzanych aktywOw w oparciu o sprawdzone produkty - klasyczne fundusze akcji i
obligacji. Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwiekszyt aktywa ponad siedmiokrotnie, na
zakonczenie roku osiggajac 1 mid 117 min zt.

Dynamika wzrostu aktywéw Millennium TFI w 2006 roku byla dwukrotnie wyzsza w poréwnaniu do
calego rynku funduszy inwestycyjnych (fundusze Millennium 121%, rynek 61%). Tak dobry wynik
zostat osiggniety gtéwnie dzieki bardzo atrakcyjnej ofercie SuperDuet, bedacej potgczeniem lokaty
bankowej z funduszami inwestycyjnymi utworzonej przy wspotpracy z Bankiem Millennium. W zwigzku
z tym powigzane z lokatg fundusze mieszane Millennium FIO Stabilnego Wzrostu oraz Millennium FIO
Zrownowazony wzrosty o ponad 180%. Tak spektakularne zwiekszenie wartosci aktywéw pozwolito
Towarzystwu znacznie umocni¢ pozycje rynkowg i zwiekszy¢ udziat w rynku z 2,6% na koniec 2005 r.
do 3,6% na koniec 2006 r.

W swoich dzialaniach Pioneer Pekao TFI Kkieruje sie dewizg, by dostarcza¢ klientom nowoczesne
produkty finansowe oraz udostepnia¢ im nowatorskie i wartosciowe mozliwosci inwestowania. Na
polskim rynku funduszy inwestycyjnych jest liderem zarowno pod wzgledem zarzgadzanych aktywow
jak i liczby klientéow. W roku 2006 TFI wprowadzito na rynek 5 nowych strategii inwestycyjnych:
Pioneer Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO, Pioneer Zabezpieczony Rynku Polskiego SFIO oraz
Pioneer Funduszy Globalnych SFIO z wydzielonymi subfunduszami: Pioneer Dochodu i Wzrostu
Rynku ChinAskiego, Pioneer Dochodu i Wzrostu Rynku Japonskiego oraz Pioneer Dochodu i Wzrostu
Regionu Pacyfiku. Dla firmy byt to bardzo dobry rok, aktywa funduszy Pioneer wzrosty o 21 proc. do
rekordowego poziomu 23,2 mid zt.

Rynkowym sukcesem PKO TFI w 2006 roku byt dynamiczny wzrost aktywéw funduszy oraz
poszerzenie oferty produktowej. W maju ub. r. do sprzedazy wprowadzono dzisiejszego rynkowego
lidera - fundusz PKO/CS Matych i Srednich Spotek fio, ktérego rentownos¢ w ostatnich 8 miesigcach
wyniosta ponad 80 procent. Dobre wyniki uzyskat réwniez inny fundusz - PKO/CS Akcji Nowa Europa
- ktory byt najlepszym funduszem akcji zagranicznych. W funduszu parasolowym - PKO/CS Swiatowy
Fundusz Walutowy fio pojawity sie kolejne subfundusze akcji zagranicznych - rynku amerykanskiego,
europejskiego i japonskiego oraz matych spétek japonskich.

W minionym roku SEB TFI koncentrowato sie na realizacji planow majacych na celu rozwiniecie
wachlarza oferowanych produktéw. Majac na uwadze zaspokojenie indywidualnych potrzeb Klientéw,
postanowiono doda¢ do oferty ustugi asset management. Sukcesem byto entuzjastyczne przyjecie



tych ustug, ktére zaowocowato pierwszymi podpisanymi umowami. Do sukces6w 2006 roku SEB TFI
zalicza rowniez miedzynarodowa wspotprace z akcjonariuszem w zakresie doradzania w zarzadzaniu
wybranymi funduszami akcyjnymi zarejestrowanymi w Luksemburgu i Szwecji. Aktywa tych funduszy
inwestowane sg na rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej. Doradztwo $wiadczone akcjonariuszowi,
potwierdza znakomite umiejetnosci zarzadzajacych a takze stanowi dla TFI ogromne wyr6znienie.

Rok 2006 byt dla Skarbiec TFI rekordowy. Wartos¢ aktywow w funduszach inwestycyjnych wzrosta o
1 mld 372 min zt tj. 0 ponad 62% - na koniec grudnia TFI zarzadzato aktywami o wartosci ponad 3,6
mid zt. Zarejestrowato 5 nowych funduszy. W 2006 r. nastgpit takze silny wzrost udziatu aktywow
funduszy akcyjnych imieszanych w tacznej wartosci aktywéw pod zarzadzaniem Skarbiec TFI.
Rowniez w ubiegtym roku Towarzystwo wprowadzito na polski rynek nowatorskie produkty, m.in.
pierwszy w Polsce fundusz o strukturze master-feeder, a takze fundusz City Living Poland bedacy
funduszem rynku nieruchomosci inwestujgcym wg zasady ,buy to let” kierowanym wylgcznie do
inwestoréw zagranicznych.

Rok 2006 w Superfund TFl upltynat pod znakiem dynamicznego rozwoju. W okresie styczen —
grudzien 2006 TFI odnotowatlo wzrost wartosci zarzadzanych aktywOw na poziomie 1684%, co
Swiadczy o ogromnym zainteresowaniu alternatywnymi formami lokowania kapitatu wsrod polskich
inwestoréw. Superfund TFI jest pionierem na detalicznym rynku inwestycji alternatywnych. W
ubiegtym roku jako pierwsza instytucja w Polsce, dzieki niskiej minimalnej wptacie w wysoko$ci 5000
zt w nowy produkt SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FIO, zapewnito w spos6b posredni
dostep do funduszy hedgingowych szerokiemu gronu inwestoréw indywidualnych.

Najwiekszym osiggnieciem TFI Allianz Polska bylo uzyskanie bardzo duzej dynamiki wzrostu
aktywéw w zarzadzaniu, w postaci potrojenia poziomu aktywéw z poprzedniego roku (do poziomu
1.226.640.550 zt) - a tym samym dotaczenie do grona miliarderéw. Innym istotnym osiggnieciem byto
wypracowanie przez Towarzystwo pozytywnego wyniku finansowego juz w trzecim petnym roku
dziatalnosci rynkowej — przewidywany wynik finansowy netto przekroczy 660 tys. zi. Dobrym
podsumowaniem ubiegltego roku, oprocz konkurencyjnych wynikbw w kategoriach funduszy
mieszanych i obligacyjnych, byto tez otrzymanie nagrody ,Ztotego Portfela” Gazety Gieldy Parkiet dla
najlepiej zarzadzanego funduszu pienieznego.

W ubiegtym roku wartosé aktywow netto funduszy inwestycyjnych TFl PZU zostata podwojona i 29
grudnia 2006 r. wyniosta 1 683 min ztotych. Plan Towarzystwa na rok 2006 zostat przekroczony w tym
zakresie o0 blisko 300 min ziotych. Ponad miliard ztotych powierzyli inwestorzy funduszom TFI PZU w
2006 roku. To rekord w historii Towarzystwa. Towarzystwo jest w gronie lideréw rynku PPE. W koncu
2006 roku prowadzito 54 programy dla 52 tys. os6b. Ws$rdéd wprowadzonych w 2006 r. nowych
produktéw jest fundusz parasolowy - PZU SFIO Funduszy Zagranicznych. Jeden z wchodzacych w
jego skiad subfunduszy - jako pierwszy w Polsce wigczyt do swojego portfela inwestycyjnego takze
tzw. aktywa alternatywne.

TFI SKOK rok 2006 moze zaliczy¢ do bardzo udanych. Aktywa funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo wzrosty o ponad 50%. Systematycznie powiekszata sie ilos¢ otwieranych Punktéw
Obstugi Klienta, w ktérych mozna nabywac jednostki uczestnictwa funduszy. Wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom Klientéw uruchomiono pod numerem 0801332244 infolinie, gdzie mozna uzyskac
wszelkie informacje o funduszach zarzadzanych przez TFI SKOK. Wprowadzono takze ustuge
skladania zlecen drogg korespondencyjng. Wszystkie te dziatania mialy na celu zwiekszenie
konkurencyjnosci oferty Towarzystwa. Kontynuowano réwniez prace zwigzane z budowaniem nowych
kanatow dystrybucyjnych oraz zwigkszaniem efektywnosci istniejacych.

Celem Union Investment TFI jest dostarczanie jakosciowych produktéw inwestycyjnych grupie
Klientbw zainteresowanych powiekszaniem swojego kapitalu, produktow systematycznie
wypracowujacych ponadprzecietne zyski. Osiggniecie tego celu staje sie z roku na rok coraz
trudniejsze ze wzgledu na dynamicznie rozwijajacg sie konkurencje ze strony rodzimych i
zagranicznych podmiotow. Tym bardziej cieszy nas fakt przyznania Union Investment, po raz czwarty
z rzedu, pierwszego miejsca W najstarszym na polskim rynku rankingu funduszy inwestycyjnych,
prowadzonym przez ekspertéw dziennika Rzeczpospolita i firmy badawczej Analizy Online i
ogtoszenia TFI ponownie najlepszym w Polsce.



Rynek dynamicznie si e rozwija i bior ac pod uwag e sytuacj @ gospodarcz g i spoteczn g
niew atpliwie mo zna stwierdzi €, ze rok 2007 b edzie co najmniej réwnie ciekawy jak
poprzedni. Podmioty tego rynku — polskie Towarzystw a Funduszy Inwestycyjnych
podejmuj @ dalsze dziatania, aby rozwdj ten byt szybki i komp leksowy — wraz ze
zmianami ilo sciowymi szedt wzrost mo zliwo $ci i satysfakcji Klientbw. Najwi eksze
wyzwania dla podmiotow rynku funduszy inwestycyjnyc hto?:

Najwiekszym wyzwaniem w 2007 roku dla AIG TFI jest utrzymanie wspaniatej dynamiki sprzedazy
subfunduszy oferowanych w ramach AIG SFIO Parasol Podatkowy. Fundusz ten, uruchomiony w
styczniu 2007 roku — cieszy sie niestabngcym zainteresowaniem, jako innowacyjny fundusz
parasolowy. AIG TFI jako jedyne oferuje pod parasolem zaréwno subfundusze krajowe, jak i
zagraniczne. Klienci majg do wyboru az 12 strategii inwestycyjnych. W celu utrzymania produktowej
przewagi nad konkurencjg oraz wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw AIG TFI zaoferuje w
tym roku nowy, réwnie innowacyjny jak AIG SFIO Parasol Podatkowy - fundusz inwestycyjny.

Jednym z celdw, jaki BZ WBK AIB TFI wyznaczyto sobie na rok 2007, jest dalszy wzrost udziatu w
rynku (o kilka kolejnych punktéw procentowych) oraz umacnianie pozycji rynkowej. TFl zamierza
rowniez dalej rozwija¢ swojg oferte produktowa, m.in. poprzez uruchamianie kolejnych funduszy
inwestycyjnych.

Najwiekszym wyzwaniem Commercial Union TFl jest uzupelnienie obecnej oferty funduszy o
produkty mniej uzaleznione od koniunktury na rynku akcji. Sukces funduszy inwestycyjnych w
ostatnich latach w 90 proc. zwigzany jest z hossa na gietdzie. Dobra koniunktura na jednym rynku nie
trwa wiecznie, a ,godzing préby” bedzie glebsza korekta na gietdzie. CU TFI widzi wiec potrzebe
stopniowego przeorientowania oferty w kierunku funduszy, ktére beda zarabia¢ na innych rynkach lub
tez beda mie¢ inng konstrukcje — nieskorelowang z rynkiem akcji lub tez ujemnie skorelowana.
Towarzystwo ma tu na mysli r6znego rodzaju fundusze alternatywne, inwestujace na przyklad w
nieruchomosci, lub tez fundusze hedgingowe niezwigzane z rynkami akcji i obligacji.

Za najwieksze wyzwanie na rok 2007 DWS Polska TFl uwaza zwiekszenie udzialu w rynku oraz
utrzymanie przewagi DWS w zakresie zarzadzania funduszami akcyjnymi inwestujacymi w sektor
matych i Srednich spétek w Polsce i za granica.

ING TFI nadal chce sie dynamicznie rozwija¢ w sensie iloSciowym. Bedzie rozbudowywaé sie¢
dystrybucji, tworzyé¢ kolejne ciekawe produkty oraz stara¢ sie dostarcza¢ Klientom ponadprzecietne
wyniki zarzgdzania. Oprocz rozwoju ilosciowego ING TFI bedzie réwniez mocno pracowaé nad
rozwojem jakosciowym. Wdrozenie, jako pierwsza firma na polskim rynku, z poczatkiem biezgcego
roku swiatowych standardéw obliczania i prezentowania wynikéw zarzadzania ,gold: GIPS® jest
dowodem, ze TFI nie stawia tylko na ilo$¢, ale przede wszystkim na jako$é swiadczonych ustug. | w
takim kierunku chce podazad.

Wyzwaniem KBC TFI w 2007 roku bedzie zwiekszenie udziatlu w rynku funduszy inwestycyjnych do
5%. Towarzystwo chce pozyska¢ nowe aktywa, poprzez wzbogacanie swojej dotychczasowej oferty o
nowe fundusze inwestycyjne z ochrong kapitatu o bardzo ciekawych konstrukcjach. Planowane jest
réwniez utworzenie funduszu parasolowego z dotychczasowych detalicznych funduszy inwestycyjnych
otwartych. Towarzystwo szykuje roéwniez kilka nowosci w ofercie produktowej, o ktérych wiecej
szczeg6tdéw zostanie przekazane w kolejnych miesigcach.

Priorytetem Legg Mason TFl pozostaje, podobnie jak w poprzednich latach, utrzymanie bardzo
dobrych wynikoéw inwestycyjnych funduszy oraz profesjonalizm w zarzadzaniu. Cecha wyrézniajaca
Legg Mason na polskim rynku powinien by¢ przejrzysty styl zarzadzania i zdyscyplinowany proces
inwestycyjny. Plany TFI obejmuja wprowadzenie nowych funduszy, ktére moga byé zrédiem wartosci
dodanej dla klientéw w dtuzszym terminie, w tym funduszy zagranicznych.
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W 2007 roku Millennium TFI planuje rozszerzy¢ swojg oferte produktowag m.in. o fundusz inwestujacy
w mate i $rednie spoiki, a takze przeksztalci¢ istniejgce fundusze otwarte w konstrukcje jednego
funduszu parasolowego. Istotnym elementem strategii sprzedazowej bedzie nawigzanie wspoétpracy z
nowymi dystrybutorami (banki, biura maklerskie i niezalezni posrednicy finansowi). Millennium TFI w
dalszym ciggu chce dynamicznie zwieksza¢ aktywa i planuje na koniec 2007 roku osiggna¢ 4,5%
udziat w rynku funduszy.

W swoich dziataniach Pioneer Pekao TFI nieustannie zacheca klientow do dywersyfikowania
oszczednosci i otwiera przed nimi nowe mozliwosci inwestowania na nowych rynkach. Dlatego tez w
roku 2007 TFI bedzie stawiaé na produkty niszowe, przeznaczone dla klientéw, ktérzy majg juz
fundusze standardowe w portfelu i szukaja nowych inwestycji. Chce im zaproponowaé¢, w ramach
funduszu parasolowego jakim jest Pioneer Funduszy Globalnych SFIO, kolejne nowe subfundusze:
Pioneer Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pioneer Matych i Srednich Akcji Rynkéw Rozwinietych,
Pioneer Akcji Rynkoéw Wschodzacych.

Najwiekszym wyzwaniem dla PKO TFI w 2007 roku jest utrzymanie wysokiej dynamiki wzrostu
aktywéw. PKO TFI zamierza w biezgcym roku znaczaco zwiekszy¢ swéj udziat w rynku i zostac
jednym z najwiekszych Towarzystw obecnych w Polsce. Planowany jest dalszy rozwoj oferty funduszy
- na akceptacje KNF czekajg wnioski na utworzenie kolejnych funduszy, m.in. parasolowego oraz
intensywny rozwoj wspoinych z PKO BP produktéw depozytowo-inwestycyjnych.

W 2007 roku SEB TFI bedzie kontynuowaé rozpoczete prace nad poszerzeniem oferty
a jednoczesnie nad wzmocnieniem pozycji na rynku. Dziatania TFI skupig sie na zwiekszeniu ilosci
punktéw obstugi Klienta, oferujgcych produkty SEB TFI. Plan na 2007 rok zaktada réwniez powr6t na
sciezke wzrostu sprzedazy funduszy. W 2007 roku Towarzystwo planuje rozszerzy¢ wachlarz
produktowy, 5 funduszy zostanie przeksztatconych w jeden fundusz parasolowy - SEB Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Dodatkowo TFI zamierza uruchomié nowy fundusz parasolowy, w sktad ktérego
beda wchodzity subfundusze inwestujgce w zagraniczne fundusze SEB.

W lipcu dziewie¢ funduszy otwartych Skarbiec TFI zostanie objetych strukturg funduszu
parasolowego. W planach na ten rok TFI ma m.in. uruchomienie czwartego funduszu zwigzanego z
rynkiem nieruchomosci — bedzie to fundusz otwarty, dostepny dla szerokiego grona klientéw, trzy z
sukcesem obecnie dzialajgce fundusze sg funduszami zamknietymi. To tylko niektore z produktow,
ktére Skarbiec TFI planuje wprowadzi¢ w 2007 r. Na pewno duzym wyzwaniem bedzie dla
Towarzystwa rozwijanie nowej linii produktowej ,Skarbiec Excellence”, w ramach ktérej TFI oferuje
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych na zlecenie. Jest to propozycja dla os6b bardziej
zamoznych, dysponujacych kwotg 500 tys. zt lub wieksza.

Cel, ktéry Superfund TFI postawito przed sobg w biezacym roku jest pochodng globalnej misji firmy —
sta¢ sie wiodacym dostawcg produktow alternatywnych dla klientéw indywidualnych na polskim rynku.
Aby tego dokonaé - w tym i nastepnych latach TFI podejmie szeroko zakrojone dziatania edukacyjne.
W roku 2007 skupi sie na zapoznaniu inwestoréw z pojeciem funduszy hedge i korzysci ptynacych
z dywersyfikacji. Superfund TFI jest przekonane, iz za rok, dzieki wiozonym wysitkom, inwestorzy
beda wiedzieé¢, dlaczego fundusz hedge jest ,inwestycjg na kazdg pogode” i jak mozna zarabia¢ bez
wzgledu na gietdowg koniunkture.

Celem TFI Allianz Polska w 2007 roku jest utrzymanie duzej konkurencyjnosci oferty, a dzieki temu
zachowanie wysokiej dynamiki wzrostu aktywow. Towarzystwo bedzie dba¢ tez o sprawne
przeksztatcenie funduszy w korzystng konstrukcje parasolowg — Allianz FIO. Nowoscig i wyzwaniem
bedzie wykorzystanie wzrastajgcego zainteresowania inwestorow miedzynarodowymi funduszami, dla
ktorych TFI przygotowuje parasolowa oferte z ciekawg selekcjg produktéw z globalnego spektrum
funduszy Grupy Allianz. Po kilku juz latach gietdowej hossy, waznym bedzie réwniez takie
zarzadzanie portfelami funduszy, aby przy zwiekszonych wahaniach cen papieréw wartosciowych
utrzymac konkurencyjnos¢ wynikéw Funduszy Allianz.

Priorytetem dla TFI PZU jest dziatanie w ramach Grupy PZU i to zaréwno w formie tworzenia
wspoélnych produktéw jak i rozwoju sieci sprzedazy. Celem sprzedazowym Towarzystwa na rok 2007
jest rozwiniecie dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych TFI PZU w placéwkach



PZU Zycie SA. W roku 2007 Towarzystwo zamierza kontynuowa¢ rozwodj swojej oferty produktowej
wprowadzajgc m.in. fundusz nieruchomosci oraz produkty tworzone pod potrzeby konkretnych
inwestorow.

Nowe fundusze, rozbudowa sieci POK, nowe kanaty dystrybucji jednostek uczestnictwa oraz kolejne
produkty — tak w skrécie mozna okresli¢ najwazniejsze wyzwania jakie stojg przed TFI SKOK w 2007
roku. Uruchomione zostang min. trzy nowe fundusze tj. fundusz obligacji, fundusz funduszy oraz
fundusz akcji. Na dwa pierwsze Towarzystwo otrzymalto juz zgode Komisji Nadzoru Finansowego.
Fundusz akcji powinien pojawi¢ sie na rynku w Il kwartale 2007 roku. Towarzystwo intensywnie
przygotowuje sie do dystrybucji jednostek uczestnictwa zarzgdzanych przez nie funduszy za
posrednictwem Internetu, jak rowniez do dalszego poszerzenia wspotpracy ze Spétdzielczymi Kasami
poprzez wprowadzenie produktéw taczonych.

Najwiekszym wyzwaniem Union Investment TFI w pierwszej potowie 2007 roku jest zakonczenie
przeksztalcenia funduszy w konstrukcje parasolowg. Rozwigzanie to jest szczegdlnie korzystne dla
inwestorow, ktorzy diugoterminowo chcag budowa¢ swdj kapitat. Na przestrzeni lat sytuacja kazdego z
nas moze sie zmienia¢, dostarczenie elastycznego rozwigzania umozliwiajgcego dostosowanie
wlasnych inwestycji do biezacej sytuacji ma wiec kluczowe znaczenie. Parasol pozwoli tez na bardziej
aktywne  oferowanie  nowych rozwigzan. Nowym  wyzwaniem bedzie  zaoferowanie
wyselekcjonowanych funduszy zagranicznych, ktére pozwolg polskim inwestorom korzysta¢ z
najnowszych trendéw inwestycyjnych globalnych rynkéw finansowych.



