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RYNEK FUNDUSZY ROSNIE - REKORD AKTYWOW
| NOWE INICIJATYWY IZBY ZARZ ADZAJ ACYCH

Warszawa, 6 wrze snia 2005 r. Uproszczenie prawnych norm funkcjonowan ia
funduszy inwestycyjnych, ochrona intereséw polskich funduszy i inwestoréw,
propozycje modyfikacji ustawy o indywidualnych kont ach emerytalnych oraz
rozwoj dziatalno $ci edukacyjnej — to najbli zsze zamierzenia Izby Zarz adzajacych
Funduszami i Aktywami (IZFiA), ktére przedstawit na spotkaniu z dziennikarzami
jej nowy prezes — dr Marcin Dyl. Przedstawiciele Iz by poinformowali réwnie 2z
0 najwy zszym w historii polskiego rynku poziomie aktywéw zg romadzonych
w krajowych funduszach, ktére wzrosty od pocz  atku roku o niemal 13 mid zi

I wyniosty na koniec sierpnia 50,4 mld zt — o przes zlo 33% wi ecej niz na koniec
ubiegtego roku.

Obowigzujgca od niedawna ustawa o funduszach inwestycyjnych uporzadkowata wiele
kwestii zwigzanych z rynkiem funduszy, dostosowala polskie regulacje do norm
obowigzujgcych w Unii Europejskiej. Ustawa jest jednak bardzo obszerna, a co za tym
idzie - skomplikowana. lzba Zarzadzajgcych ma pomyst na uproszczenie kwestii
legislacyjnych. Zastanawiamy sie nad mozliwoScig uproszczenia obowigzujgcego
prawa, aby — przy zachowaniu wysokiego poziomu bezpieczenstwa uczestnikdbw
funduszy — uprosci¢ i nieco odformalizowac¢ dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych,
powiedziat Marcin Dyl, Prezes Izby. Nasze pomysty to m.in. zminimalizowanie obcigzen
formalnych funduszy otwartych - np. zniesienie koniecznosci szczegotowego opisywania
polityki inwestycyjnej w statucie i prospekcie informacyjnym funduszu, jesli zasady tej
polityki regulujg przepisy obowigzujgcego prawa, mowi prezes Dyl. Przy wprowadzaniu
na rynek produktu finansowego niezwykle istotny jest czas, dlatego bardzo potrzebne
wydaje sie okreslenie terminu, w jakim organ administracji — w przypadku funduszu
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietld — musi podja¢ decyzje. Mozna np. wprowadzi¢
zasade, Ze postepowanie administracyjne trwa miesigc, a brak sprzeciwu Komisji w tym
okresie wywotuje skutek zgody z mocy samego prawa; organ administracji ma wtedy tez
mniej pracy, bo nie musi wydawac decyzji administracyjnych, mowi prezes Dyl.

Izba bedzie tez dazy¢ do uproszczenia zasad prawnych funkcjonowania funduszy
zamknietych publicznych, ktére i tak podlegajg ustawie o publicznym obrocie (a wkrotce
ustawie o ofercie publicznej) oraz zmiany zasad nadzoru nad funduszami zamknietymi
niepublicznymi, ktére sg tworzone zwykle dla konkretnego inwestora i pod konkretne
potrzeby, a ich dziatalno$¢ jest przewaznie kontrolowana przez rade inwestorow, co
stanowi przestanke do zmniejszenia ingerencji prawnej w ich dziatalnosé.
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Dziatania lzby zmierzajg do wzmocnienia pozycji rynkowej polskich funduszy w
kontekscie coraz wiekszej dostepnosci w naszym kraju funduszy zagranicznych. Rozwoj
polskiego rynku funduszy inwestycyjnych lezy w interesie calego kraju. Przede
wszystkim inwestorow, ktérzy mogg sposrod szerokiego wachlarza produktow wybieraé
zgodnie z osobistymi preferencjami, bez narazania sie na ryzyko kursowe, korzystajgc z
petnej obstugi zlokalizowanej w kraju, dostepnej w jezyku polskim. ROownie wazny jest
tez interes polskiej gospodarki, ktora dzieki rozwojowi rodzimego rynku, nie tylko moze
liczy¢ na wplywy podatkowe z tym zwigzane, czy generowane przez ten rynek miejsca
pracy, ale takze wzmacnia¢ system dystrybucji srodkéw pochodzgcych od
poszczegolnych inwestorow w te galezie gospodarki, ktére tego najbardziej potrzebujg,
mowi prezes Dyl.

Zagraniczne fundusze moga obecnie z tatwoscig wchodzi¢ na polski rynek — wystarczy
notyfikacja w Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd. Polskie fundusze majg znacznie
wieksze obowigzki — koniecznos¢ sporzadzenia bardziej rozbudowanego prospektu
informacyjnego, uzyskania zezwolenia KPWIG, subskrypcji, przejscia procesu
rejestracyjnego, licznych obowigzkéw informacyjnych. lzba zamierza zgtosi¢ postulaty
odnosnie uproszczenia procedur, ktdorym podlegajg krajowe podmioty. Obowigzki
informacyjne powinny przede wszystkim umozliwia¢ ocene inwestycji w dany fundusz.
Powinna zatem nastgpi¢ zmiana proporcji pomiedzy informacjami przesytanymi tylko do
Komisji na rzecz tych informacji, ktére sg upubliczniane, a co za tym idzie —
powszechnie dostepne dla inwestoréw.

Izba Zarzadzajacych chce tez po raz kolejny wrdoci¢ do problemu Indywidualnych Kont
Emerytalnych (IKE) i raz jeszcze postulowa¢ zmiany w ustawie o IKE: podniesienie
limitu rocznych wptat, wieksze zachety podatkowe. Niecale 300 tys. uméw o
prowadzenie IKE to wynik bardzo staby. Bez zmian ustawowych konta z catq pewnoscig
nie bedg sie rozwija¢. Uwazamy, Ze nalezy wprowadzi¢ znacznie powazniejsze zachety
podatkowe niz tylko zwolnienie z podatku od dochoddw kapitatowych. Bedziemy
postulowa¢ wprowadzenie mozliwosci odpisania wptat na IKE od podatku
dochodowego. Tylko takie rozwigzanie spowoduje zwiekszenie zainteresowania tg
formg oszczedzania, przyczyni sie do wyrobienia nawyku systematycznego odktadania
pieniedzy, méwi prezes Dyl.

Izba zamierza takze aktywnie dziata¢ w sferze edukacji. Razem z uczestnikami
Porozumienia na Rzecz Rozwoju Rynku Kapitatowego chce zaproponowac Ministerstwu
Edukacji wprowadzenie elementow rynku kapitalowego i finanséw osobistych do
programOw nauczania szkét $rednich. Takie rozwigzanie wymaga naturalnie
opracowania specjalnego programu i materiatdw, a takze szkolenia nauczycieli. Jesli nie
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uzyskamy aprobaty dla naszych pomystdbw — chcemy stworzy¢ autorski program
eksperymentalny czy wrecz pierwszg klase eksperymentalng, realizujgcq taki program,
mowi prezes Dyl.

Izba Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami dziata od poczatku tego roku (wczesniej —
od 1997 roku srodowisko byto reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw
Funduszy Inwestycyjnych, ktérego nastepcy jest Izba). Do jej statutowych celéw nalezy
reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju
towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach,
rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowe] specjalistow zwigzanych z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Czionkami Izby jest 18 dzialajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacych blisko 170 funduszami, ktorych
aktywa na koniec sierpnia tego roku wyniosty ponad 50 mld zt — najwiecej w historii
rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce.



